L

N

ol

0z

Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan M(ikodé
Részvénytarsasag

(konszolidalt)

EVES JELENTESE
2019.




K AR T O
FE T O W 4

Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miik6do
Részvénytarsasag

(konszolidalt)

2019. EVES VEZETOSEGI
JELENTESE



Tisztelt Részvényeseink!

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan M(kodé Részvénytarsasag (tovabbiakban Tarsasag) a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak (IFRS) (és a magyar szamviteli szabalyoknak is)
megfelelen készitette el a 2019. lzleti év gazdalkodasi adatait tartalmazé éves pénziigyi

jelentését. A kozzétett beszamold konszolidalt auditalt jelentés.

Uzleti jelentés
/2019. év/

A Kartonpack Nyrt. Gizleti teljesitménye, fejlGdése, lizleti kdrnyezete, tervei, céljai

A 2019. Gzleti évben gydgyszeripari célpiacnak kivaléan megfelel6 human és m(iszaki hattérnek
kdszonhetéen, a Tarsasag piaci részesedését erdsitve, 2.498.312 eFt volt az értékesités
arbevétele. Az eimult évek folyamatosan novekvd arbevétele (2017-es év 2.185.091 eFt és 2018-
as év 2.323.770 eFt) utan 2019. évben 7,51%-kal n6tt az arbevétel a bazisévhez képest.

A 2019 lzleti évre az elmult évekhez hasonldan a piaci pozicié megtartasat, arbevétel kismértékl

3%-0s névekedését tervezte a Tarsasag.

A Tarsasdg 2019. évre a piaci folyamatokat elemezve, tervezte a hazai és nemzetkézi gazdasagi
elrejelzéseket figyelembe véve, az drbevétel 3%-os emelkedését. A 2019. évi arbevétel tervezett
Osszege 2.400.000 eFt volt. Ezen belll a belféldi nettd arbevétel a tervezett értéke 1.850.000 eFt,
az exporté pedig 550.000 eFt. A Tarsasdg megitélése szerint ez a 1%-os belf6ldi és 10%-os
exportndvekedés az, ami biztonsagosan teljesithetének tiint.

Annak ellenére volt tervezheté redlisan a belf6ldi értékesités 1%-os névelése, hogy a piacon
folytatédott a fokozott arverseny, ami inkdbb az értékesitési drak mérsékiését, semmint
emelését vonta (vonja) maga utan az elmult években.

A kozdsségen beliili értékesités terve 350.000 eFt, a kdzdsségen kiviili értékesitésé 200.000 eFt,
amely igy vdrhatdan az exportértékesités 10%-0s ndvekedését eredményezte volna.



Az elsé féléves arbevétel 1.298.881 eFt, az éves tervezettnek (2.400.000 eFt) 54,12 %-a, igy mar
2019. {zleti év els§ féléves gazdalkoddsi adatainak alapjan  is igazolodott a terv
megalapozottsadga, és mivel a gazdasdgi mutatdk makroszinten is gazdasagi novekedést
mutattak, jol el6re jelezhetd volt az éves bevételi tervszamok teljesitése is.

Az drbevétel tervek teljesitése mellett azonban a kiadasi tervek elsésorban az EUR-HUF viszony
miatt sokkal magasabb értéken realizalodtak.

2019. év Tarsasag gazdalkodasat (miik6dését) érint6 eseményei

4 2019. marcius 25. a tarsasag kozgylilésén megbizza Barany Terézia egyéni vallalkozét a
konszolidalt éves beszamolé vizsgalatara. (A 2018. aprilis 26-an a Tarsasag a rendkiviili
kozgylilésén megvalasztia a Tarsasag konyvvizsgaléjava Barany Terézia egyéni
véllalkozét (ev: 51042154, székhely: 2040 Budadrs-Kamaraerdd, Kismartoni utca 86.;
addszama: 67980923-1-33), a 2017-es és 2021-es iizleti évre, a 2021. évrdl készitett éves
beszamolét elfogadé kozgylilés idGpontjaig, de legkésébb 2022. év majus ho 31. napjaig
sz0l6 hatdrozott idGtartamra.)

# 2019. aprilis 16-an nem hatdrozatképes a Tarsasag évi rendes kdzgyllése, amely a 2018.

gazdalkodasi évrdl hatdrozott voina.

+ 2019. dprilis 26-an a Tarsasag évi megismételt rendes kozgy(lilése elfogadja a 2018.
gazdalkodasi évrél sz6lé beszamolot.

4 2019. szeptember 6-an Tarsasdg kozgyiilést tart. A kozgy(ilés napirendjén az
Alapszabaly mddositdsa és személyi kérdések is szerepeltek. Az aldbbi fontosabb, a

miuikédést érintd hatarozatok sziilettek.

3/2019 (2019. szeptember 6.) sz. hatarozat:

A kozgylilés dént arrél, hogy 2019. szeptember 6. napjatol kezd6dGen, hatarozatian

idére kinevezi Bagdi lldikot (an.: Szabé Maria, sziiletési hely, id6: Debrecen, 1967.
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oktéber 9., lakik: 4028 Debrecen, Hadhazi Gt 47. 3. em. 2.a., adéazonosito: 8368051541)

cégvezetdnek dltalanos képviseleti joggal. Cégjegyzési / alairasi joga 6nallo.

Hatarozattervezet mellett szavazott: 312.049 db

Az ,igen” szavazatok aranya a leadott szavazatokhoz viszonyitva: 100%

4/2019 {2019. szeptember 6.) sz. hatdrozat:

A kozgyiilés dont arrdl, hogy a cégvezetbk kinevezésével szoros Osszefliggésben az

Alapszabaly vonatkozo rendelkezése(i) — 31. pont — kiegészitésre keriilnek.

Hatarozattervezet mellett szavazott: 312.049 db

Az ,igen” szavazatok ardnya a leadott szavazatokhoz viszonyitva: 100%

6/2019 (2019. szeptember 6.) sz. hatarozat:

A kozgylilés dont arrdl, hogy az Alapszabdly 2. pontja az aldbbi szévegrésszel keriil
kiegészitésre:
A Tarsasag fioktelepe 2019. szeptember 6. napjatél kezd6dSen: Gencsapati 115/8. HRSZ

alatti helyiség (Iranyitdszam: 9721).

2020. tizleti év tervezett fGbb célkitlizései

A Kartonpack Nyrt. célja az elkdvetkezd években tovabbra is az eredményes miikédés, a piaci
részesedés megtartasa (fokozatos piacbdvités a hazai és nemzetkdzi piacon) azért, hogy egyre
tobbet, egyre szinvonalasabbat nyujthasson a teljes kapcsolatrendszerében, mikézben a
tevékenységének végzése kdzben torekszik a kdrnyezeti terhelések folyamatos csokkentésére.

A kiils6 és belsd kapcsolatrendszer folyamatos fejlesztése és 6sszehangoldsa révén, az 1952 6ta
miik6d6 Kartonpack Nyrt. évrgl évre, eredményes miik6désre torekszik elsésorban a hazai és
nemzetkdzi gyogyszeripar heszallitojaként.



Gazdasagi kulcsadatok

IFRS, konszolidalt, auditalt

A) Szokasos tevékenységbdl szarmazd jovedelem

Bevétel

M(ikodési koltség

Egyéb mikodési bevétel

EBITDA

Ertékcsdkkenési leirds és amortizacié
Miikodési eredmény {lizemi eredmény)
Kamatraforditas

Egyéb pénzlgyi bevétel (réforditas)
Adozas el6tti eredmény
Jovedelemadodk

Addzott eredmény
B) Egyéb atfogd eredmény

Kulfoldi lednyvallalatok forintositasanak
atértékelési kiilonbozete

ErtékesithetS pénziigyi eszkoz atértékelésébsl
nyereség/veszteség, adoraforditassal

Egyéb atfogé eredmény

Teljes atfogé eredmény

Egy részvényre jutd eredmény (EPS), Ft

adatok eFt

2019.12.31-én

2018.12.31-én

végz6ds év

2.498.312 2.323.770
2.359.086 2.093.696
4.358 3.637
143.584 233.711
101.315 101.968
42.269 131.743
4.322 5.920
{2.710) 5.602
35.237 131.425
27.186 31.180
8.051 100.245

(8) 942

(91) 395

(99) 1.337
7.952 101.582

16 198




Vezetdségi jelentés

1. Altaldnos adatok
1.1. A Tarsasag

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvdnosan M(ikddé Részvénytarsasag 1990. december 20-an az
1989. évi XIll. tv. rendelkezései alapjan atalakulassal jott létre, mint a KARTONPACK Dobozipari
Kisszévetkezet jogutdédja. A tédrsasag f6 tevékenysége a papir csomagoldeszkézok gyartasa
(nyomtatott kartondoboz, hulldm- és mikrohulldmlemez dobozok, kasirozott dobozok),
kényvkétészeti tevékenység, kilénboz6 méretli papir-alapanyagl kézi Osszedllitdsu tarold
dobozok, irattarté tasakok készitése volt. A 2000-es évek folyaman a tevékenység volumene
eltolédott a nyomtatott kartondobozok gyartasanak irdnyédba. Jelenleg ez teszi ki a tevékenység
kézel 100%-at. 2016. évt6l a karton raklap gyartdsanak kidolgozasan és értékesitési

lehet&ségeinek megteremtésén dolgozik a Tarsasag.

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan M(ikodG Részvénytarsasag (addszama: 10547009-2-09,
cégjegyzékszama: Cg. 09-10-000030). Tarsasag székhelye: 4030 Debrecen, Galamb utca 11. A
Térsasag fidktelepe: 1137 Budapest, Ujpest rakpart 1. I. emelet 1.

Tevékenységi kor:
F6 tevékenység:

17.21°08 Papir csomagoldeszkoz gyartas
Egyéb tevékenység:

17.23 '08 irodai papiraru gyartasa

17.29 08 Egyéb papir-, kartontermék gyartdsa
18.12 ‘08 Nyomas (kivéve: napilap)

18.13 ‘08 Nyomdai el6készits tevékenység
18.14 '08 Konyvkotés, kapcsolddé szolgéltatas
25.61 '08 Fémfeliilet-kezelés

25.62 '08 Fémmegmunkaias

25.92 '08 Kénny(ifém csomagoloeszkéz gyartasa
27.90 '08 Egyéb villamos berendezés gyartasa
46.77 08 Hulladék-nagykereskedelem



46.90 ‘08 Vegyes termékkoérd nagykereskedelem

47.19 '08 Iparcikk jellegl bolti vegyes kiskereskedelem

68.20 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
69.20 '08 Szamviteli, kényvvizsgédldi, addszakértGi tevékenység

1.2. A Tarsasag részvény informacidja

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag aktualis alaptékéje 2019.
december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db Kartonpack névre sz6l6 térzsrészvény, névérték
200 Ft/db).

A Budapesti ErtéktSzsde, a 45/1999. szamu hatdrozata alapjan, a Kartonpack Nyrt.,, mint
kibocsatdé 200,- forint névértékd, 101.030.000,- Ft 8ssznévértéki, névre szdld , A, sorozatu
torzsrészvényét a Budapesti ErtéktSzsde , C , kategéridjaba 1999. februdr 10. napjdval bevezette
és a T6zsdei Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok elsd t6zsdei kereskedési napja: 1999.

februar 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogosito tdrzsrészvény.
Egy részvény, egy szavazat.

Jelenlegi besorolas Instrumentum tipus: Részvények Standard

A Tarsasag alaptékéjének Gsszetétele 2019.12.31. napjan

L. . Ki atott .. ..,

Részvénysorozat Névérték, HUF/db ibocsa , Ossznévérték, HUF
darabszam

»A” sorozat (torzsrészvény) 200 505.150 101.030.000

Alapt6ke nagysaga: 200 505.150 101.030.000

A részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok szima 2019.12.31. napjan

_ Kibocsatott . Sza\.lazatll ., Részvényenkénti Osszes . Saj’at
Részvénysorozat ) jogra jogosito .. L. részvények
darabszam . szavazati jog szavazati jog .
részvények szama
»A” sorozat
. S z , 505.150 505.150 1 505.150 0
(torzsrészvény)
Osszesen: 505.150 505.150 1 505.150 0




v %
W

Tulajdonosi 6sszetétel 2018. december 31-én az ismert adatok alapjan

]

s i
Bl

Részvények névértéke

Részvényesek Orszag
db %
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,90% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,58% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,31% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,00% Magyarorszag
Belfdldi maganszemély 1.003 0,20% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,00%
Osszesen 505.150 100,00%
Tulajdonosi Gsszetétel 2019. december 31-én az ismert adatok alapjan
Részvények névértéke
Részvényesek Orszag
db %
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,90% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,58% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,31% Németorszag
Belfdldi intézmeényi 2 0,00% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,20% Magyarorszag
Ismeretien 11 0,00%

Osszesen 505.150 100,00%
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Az iranyitas

A Tarsasdag iranyito testiilete 2019.12.21. napjan

seouts et Ve mein
IT  Stefanovits Gabor 2018.04.26. hatérozatlan 0
T Schneider Ferenc 2017.03.03. hatarozatlan 0
T Kerék LaszI6 2018.04.26. hatarozatlan 0
IT Palkd Lajos 2018.06.07. hatarozatlan 0
FB Kaldsz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. 0
FB ‘Jé':;fazamé dr. Szend 2018.04.26.  2021.04.26. 0
FB  Szabd Istvan Balazsné 2018.06.07. 2021.06.07. 0
sp Bagdi lldiké cégvezetd 2019.09.06. hatarozatlan. 0

Az Audit Bizottsag a Feliigyel6 Bizottsag tagjaibdl all.

A Térsasdg vezetd tisztségviselSinek ezzel Ssszefiiggo juttatdsa 2019. évben

Jelleg Név Megbizas Meg'bizés Juttatas 6sszt-..-ge Juttatas 6ssze§e
kezdete vége 2019.09.06-ig 2019.09.07-t6!
IT  Stefanovits Gabor 2018.04.26. hatarozatlan 400.000 eFt/hé  500.000 eFt/hd
IT  Schneider Ferenc 2017.03.03. hatarozatlan 400.000 eFt/ho  500.000 eFt/hd
IT Kerék Laszld 2018.04.26. hatdrozatlan 400.000 eFt/hé  500.000 eFt/ho
IT Palké Lajos 2018.06.07. hatarozatlan 400.000 eFt/né  500.000 eFt/hé
FB Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. 150.000 eFt/hé  250.000 eft/hé
FB g:: gzaziziin&émka 2018.04.26.  2021.04.26.  150.000 eFt/hé  250.000 eFt/h6
FB  Szabd Istvan Baldzsné 2018.06.07. 2021.06.07. 150.000 eFt/hé  250.000 eFt/ho
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1.4. Az lgazgatdsag stratégiai, lizletfejlesztési lépései a 2010-2019-as izleti években.

Az Igazgatdsag kozgylilési el6terjesztése a 2010. aprilis 20-i kézgylilésre:

A jelenleg folytatott tevékenységei mellé Gj tevékenység felvételét javasolja, azaz a tarsasag high-
tech napelem ipar és ezzel 6sszefliggd rendszerintegracié piacara torténd belépését (cél a
napenergian alapulo elektromos energiatermeld, vertikalis alapon szervezett rendszer felépitése,
kialakitdsa). Az igazgatésag el6zetes vizsgalatai és a piacra vonatkozo tanulmanyok aldtamasztjak,
hogy a napelem {izletdgba tortend belépéshez jelenieg a legoptimalisabbak a feltételek.

A Tarsasag 2010.04.20. napjan megtartott éves rendes kozgy(ilésén az alabbi hatéarozatokat is

hozta:
7/2010. (04.20.) sz. hatarozat

A kozgy(ilés 312.709 igen és 1.000 nem szavazattal elfogadja az Igazgatésag elGterjesztését a

stratégiai lizletfejlesztés kérdésében.

4/2010. (12.17.) sz. hatérozat:

A kozgyilés egyhanguan felhatalmazza az Igazgatdésagot szallitdsi és opciés szerzddések
megkodtésére a 2010.12.17-i kdzgylilési jegyz6konyv — uzleti titokra tekintettel nem nyilvanos —
mellékletét képezd Osszefoglald (term sheet) szerinti tartalommal.

A Kartonpack Nyrt. 2011. februar 25-i rendkivili tajékoztatasa:

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan M(koédé Rt. Igazgatdsaga, a 2010. december 17-én
megtartott rendkiviili kozgy(ilés 4/2010. (12.17) sz. hatarozataban kapott felhatalmazas alapjan
opcids szerz&dést kotott.

A Kartonpack Nyrt. lgazgatdsaganak 2012. december 10-i rendkiviili tdjékoztatdsa a Kartonpack
Nyrt. izletrész vasarlasarol:

A Kartonpack Nyrt. addsvétel dtjan megszerezte az EcoSolifer Fotovillamos Technolégidk Kft.
(székhely: 1137 Budapest, Ujpesti rkp. 1., cégjegyzékszam: 01-09-938706) 26% mértéki
lzletrészét.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatdsagi dontésevel dsszhangban a Kartonpack Nyrt, 2012. évben 49.224
eFt vissza nem téritendd pénzeszkozt adott at a EcoSolifer Fotovillamos Technoldgidk Kft.
(székhely: 1137 Budapest, Ujpesti rkp. 1., cégjegyzékszam: 01-09-938706) részére. A 2013. Uzleti
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évben a Kft. atalakult EcoSolifer Zrt.-vé (székhely: 1211 Budapest, Szikratdviré ut 17-21.,
cégjegyzékszama: 01-10-047791). A 7rt-ben 2013. évben végrehajtott t6keemelés Nyrt.-re
vonatkozd 6sszege 30.000 eFt volt.

A Kartonpack Nyrt. Igazgat6sagi dontés alapjan 2013. uzleti évben 50.000 eFt kdlcsont nyujtott a
7rt. részére. Ezt 2017. évben egy tovébbi 15.000 eFt kéleson kovetett.

A 2013. Gzleti év folyaman keriilt aktivalasra a szellemi termékek kozott 68.791 eFt értékben a
napelem gyartasi tanulmany teljes dokumentacidja, amely a stratégiai Uzletfejlesztés részét
képezi. Az aktivéalds idSpontja 2013.12.31, a leirasi kulcs 20%. A pénziigyi jelentésben ennek
értéke IFRS szerint nulla. A Szamviteli torvény és az IFRS kozotti eltérést az immaterialis javak
értékelése kozotti kilonbség okozza. |AS 38 szerint a gyartdsi tanulmany nem testesit meg

immateridlis eszkozt.

Az EcoSolifer Zrt. 2016.01.18-an rendkiviili kozgy(ilést tartott. A kozgy(lés 1/2016 (2016.01.18.)
szamu hatdrozataval dsszhangban meghosszabbitottak a kilcson visszafizetésének hataridejét
2018. februar 28. napig.

A cégnévvaltozas folytdn Thin-Film Solar Zrt.-ben (EcoSolifer Zrt.) 1évé tartos részesedést a
Tarsasag a konyveiben beszerzési értéken, 2016. december 31-én 190.776 eFt-on tartja nyilvan.
A Tarsasag IFRS beszamoldjaban a Befektetés értékét O Ft-on szerepelt.

2017. év folyamén a Térsasag el6vésarlasi jogéval élve megszerezte Thin-Film Solar Zrt. 74%-0s
részesedését. A Tarsasag a konyveiben beszerzési értéken, 2017. december 31-én 198.176 eFt-on
tartotta nyilvan. Az IFRS beszémolgjaban a Befektetés értékét O Ft-on szerepeltette.

2018. januar 10-én a 1/2018 (janudr 9.) szamu lgazgatdsagi hatdrozat alapjan értékesiti a Thin
Film Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED Cipruson bejegyzett tarsasagnak.

A Kartonpack Nyrt. lgazgatdsagi dontésével dsszhangban 2012. év folyamdn adasvétel atjan
megszerezte a TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési Kft. (székhely: 8000 Székesfehérvar, Bordka
utca 1. cégjegyzékszam: 07-09-025483) 26% meértékii Gizletrészét. A 2013. iizleti évben a Kft.-
ben a tulajdoni részardny 50%-ra nétt. A Tarsasag IFRS beszamoldjaban a Befektetés értékét 0
Ft-on szerepelteti.
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2016. lzleti évben az Igazgatosag dontésének megfeleléen a Tarsasag papir raklap gyartésor
fejlesztésébe kezdett. A beruhdzasi mérleg soron szerepeld 6sszegekbdl 2016. év végéig 27.027
eFt, 2017. év végéig 78.806 eFt, 2018. december 31-ig 167.327 eFt, 2019. december 31-ig
Osszesen 335.659 eFt a papir raklap gyartosorra kéltott 6sszegek. A gyartdsor iizembe allitasa
2020. elsé félévében varhato.

2. A Kartonpack Nyrt. 2019. évi éves gazdasagi tevékenységének értékelése:
2019. gazdasagi évben az addozott eredmény (jovedelem) 8.051 eFt volt. Az lizemi tevékenység
eredménye a mikodési eredmény 42.269 eFt, amely 89.974 eFt-tal kevesebb, mint az el§z6

évben, a pénziigyi eredmény -7.032 eFt. Az ad4zas el6tti eredmény 35.237 eFt.

Az egyéb atfogd eredmény (jovedelem) -99 eFt amely a pénziigyi eszkéz az IFRS mdédszertan
szerinti atértékelésébdl (addhatdssal) adédik.

A teljes atfogo jovedelem (eredmény) a 2018. évi 101.582 eFt utan a 2019. iizleti évben 7.952
eFt.

A mar emlitett és tudlteljesitett arbevételi teljesitmények utdn itt kell emlitést tenni az
anyagjelleg(i raforditasok 2019. évi értékeirdl és annak bazisévhez viszonyitott ardnyairdl.

Lathato, hogy a kozel 7,5%-0s arbevétel névekedés mellett az anyagjelleg(i raforditasok 20,5 %-
kal nbvekedtek.

2019 2018 2019/2018, %
Anyagkoltség 1.431.294 1.157.674 123,6%
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 270.687 261.794 103,4%
Egyéb szolgaltatasok értéke 20.960 13.851 151,3%
Eladott druk beszerzési értéke 35.174 26.075 134,9%
Osszesen: 1.758.115 1.459.394 120,5%

Ennek okai:

4 A piacon tapasztalhaté &rverseny kovetkeztében a gyartott dobozszém ndvekedés
meghaladja a 7,5 % arbevétel névekedést.
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4 Az alapanyag érak teriiletén kézel 2 %-os aremelkedés tortént.

4 Nagyon kedvezétlenil alakult az év folyaméan a HUF/EUR arfolyam.
Az izemi (Uzleti) eredményt az alabbi fébb szamok 2019. évi adataival a bdazis évhez hasonlitott
f6bb adatok valtozasdval érte el a Tarsasag:

Belfsldi értékesités arbevétele 16.952 eFt-os, 0,9%-o0s, az export (kdzosségen belali és kiviili
értékesités) 58.719 eFt-os, 31,7%-0s novekedés.

Az anyagjellegii raforditisok 298.721 eFt-os, 20,5%-0s ndvekedés, mig a személyi jellegii
raforditasok 1.412 eFt-os, 0,2%-0s csOkkenés.

A személyi jellegli raforditasok csékkenésébél kovetkezik, hogy a jol képzett munkaerd

hatékonysaga a 2019. évben nagymértékben javult.
Az Nyrt. a 42.269 eFt m(ikodése eredményét 1.548.379 eFt indulé sajat tGkével, atlagosan
798.093 eFt forgdeszkoz-allomany és atlagosan 1.249.084 eFt értékd befektetett eszkdz

mikodtetésével érte el.

A befektetett eszkdzok dllomanya 63.022 eFt-tal nétt, a forgoeszkozok dllomanya 43.319 efFt-tal
csokkent. A sajat téke pedig az addzott eredménnyel nétt.

Az EBITDA 2019. évben 143.584 eFt volt. Kevesebb mint a bazisid§szakban.
Az iizemi (iizleti) eredmény 2019. évben 42.269 eFt.

A 2019. gazdalkodasi év addraforditasanak értéke 27.186 eFt. Ez 1.350 eft tarsasagi adobdl,
20.179 eFt ipar(izési addbdl, 3.027 eFt innovacids jarulékbdl és 2.630 halasztott adébdl all dssze.
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2.1 Az eredménykimutatds elemzése:
BEVETELEK:

A Térsasag IAS 1-nek megfelel§ tartalommal kéltségnem szerinti csoportositassal készitette el,

vezette le éves eredményét.

A f6 tevékenység Osszes bevétele 2.498.312 eFt. EbbGl 1.842.926 eFt a belfoldi értékesités netto
drbevétele és 655.386 eFt az exportértékesitésé (kozdsségen belili és kivili értékesités).

A 655.386 eFt exportértékesités, 391.617 eFt kozdsségen belili és 263.769 eFt kdzosségen kivili
értékesitésbdl all ossze.

Az értékesités nettd arbevétele 7,5%-kal nétt, ezen belll a belfoldi értékesités 0,9%-kal, az
exportértékesités 31,6%-kal magasabb, mint a bazis idészakban.

A belfoldi értékesités esetén a novekedés elmaradt a tervezettSl, mig az exportértékesités

meghaladta azt.

Tehat az értékesités 73.8%-a a belfoldi értékesitésbsl szarmazik. A bevételben az export

részarénya az eléz6 évi 21,4%-rdl 26,2%-ra ndtt az elmult évben.
Az egyéb bevételek dsszege 4.358 eFt (2018. év: 3.637eft).

A sajat teljesitmények aktivalt értéke 4.718 eFt novekedés, amely a sajat termelésli készletek
allomanyanak valtozasabdl adddik, a bazisévhez képest.

A kamatraforditas 2019. évi értéke 4.322 eFt szemben a bazis év 5.920 eFt-javal szemben.

Ezen kiviil a pénziigyi miiveletek bevétele és raforditasok (a kamatréforditast nem figyelembe
véve) egyenlege 2.710 veszteség eFt. Ez a bazis évben 5.602 eFt bevétel volt.

Az Gsszes bevétel (az aktivalt sajat elGallitdsu készletek dllomanyvaltozasa nélkil) 2.502.670 eft,
ez eFt-tal, azaz 7,2%-kal t6bb mint 2018. évben.

15



#
»
4
]
» 0

KOLTSEGEK és RAFORDITASOK:

A cég oOsszes f6 tevékenységgel Osszefliggd mikodési raforditdsa 2.472.151 eFt volt, amely
297.498 eFt-tal tobb mint a bdzisévben. Ebbdl 1.758.115 eFt az anyagjellegl raforditasok,
590.467 eFt a személyi jellegli raforditasok, 101.315 eFt az értékcsokkenési leirds, 15.222 eft az
egyéb raforditasok, 7.032 pénziigyi réforditasok dsszege.

Az anyagjelleg(i raforditasok 1.431.294 eFt anyagkoltségb6l, 270.687 eFt érteki igénybe vett
szolgaltatasbol, 20.960 eFt egyéb szolgaltatasok és 35.174 eFt eladott druk beszerzési értékébdl
tevédik dssze. Az anyagjellegli raforditasok a bazisévhez képest 298.721 eFt-tal, 20,5 %-kal
emelkedtek.

A személyi jelleg(i raforditasok 460.287 eFt bérkoltségbdl, 33.012 eFt személyi jellegi egyéb
kifizetésekbél és 97.168 eFt bérjarulékokbdl adédik dssze. A személyi jellegl raforditasok értéke
a bazisévhez képest 1.412 eFt-tal, azaz 0,2%-kal kevesebb, minta bazisévben.

A szocidlis hozzajarulasi adé (2019.07.01-t6l 19,5%-rol 17,5%-ra csokkent) csokkentése
lehetSséget biztositott a Tarsasag szamara, hogy mar év elején magasabb 9%-os bérfejlesztest,
hajtson végre.

A kamatraforditasok 2019. évi értéke 4.322 eFt ami 1.598 eFt-tal alacsonyabb a 2018. értéknél.

A Tarsasag mikodési raforditdsainak 71,1%-a anyagjellegd, 23,9%-a személyi jellegli, 4,1%-az
értékesokkenési leiras, és 0,9%-a egyéb raforditas.

2.2. A mérleg elemzése:

A mérleg az IAS 1-nek megfelel6en mutatja be a Tarsasag eszkozeit, kotelezettségeit és sajat
tGkéjét.

A vagyoni helyzet alakulasa:

A Tarsasag vagyona 2019. december 31-én 1.280.595 eFt éven tali (befektetett) és 776.433 eft
forgdeszkézbdl allt. Az eszkdzstruktiran belil az éven tali (befektetett) eszkozok és a
forgbeszkozok aranya 62%-38%.

Az éven tuli (befektetett eszk6zok) 9.475 eFt értéki immateridlis javakbol, 1.262.075 eFt értekd
térgyi eszkozbdl és 9.045 eFt befektetett pénziigyi eszkdzbdl all.
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A 2019. évben 178.219 eFt értékben tortént targyi eszkdz és immateridlis eszkoz beszerzés, igy az
éven tdli (befektetett) eszkdzok dllomanya, 101.315 eFt értékcsokkenés, tartdsan adott kolcson
csbkkenés 2.525 eFt értékpapirok 100 eFt csékkenés mellett 63.022 eFt-tal emelkedett.

A forgéeszkoz allomany a termelés dinamikajanak megfelel6en valtozott az egész lizleti év soran,

ami az év végi zar6 allomanyhoz képest félévkor 68.901 eFt novekedést, a teljes evet vizsgalva
pedig 43.319 eFt csokkenést okozott.

A sajat toke értéke az atfogé eredménnyel 1.548.349 eFt-rél 1.556.301 eFt-ra emelkedett.

adatok eFt
2 A Ko ax PUY SPTRPE . Nem o
legyzett Téke- Eredmény Atértékelési Atvaltasi Anyavallalatra .. Sajat toke
p . . . A ellenérzé ..
téke tartalék tartalék tartalék tartalék jutd sajat toke . Osszesen
részesedés

2018. december 31. 101.030 18.171 1.245.359 182.847 942 1.548.349 1.548.349

Adoézott eredmény 8.051 8.051 8.051

Atértékelt eszkodz 9.453 (9.453) 0 0
Egyéb atfogd

eredmény (91) (8) (99) {99)

2019. december 31. 101.030 18.171 1.262.863 173.303 934 1.556.301 1.556.301

Az éven tuli (befektetett) eszkozok ardnya az dsszes eszkozhoz viszonyitva 0,62. A sajat téke
ardnya az osszes forrashoz 0,76. A sajat t6ke aranya az 6sszes kotelezettséghez, azaz a sajat tke
idegen téke aranya 3,10. Az dsszes kotelezettség aranya a sajat t6kéhez 0,32. A sajat toke
befektetett eszkdzok ardnya 1,22. A sajat téke jegyzett téke aranya 15,4.

Pénziigyi helyzet:

Az Nyrt. pénzeszkézei a révid lejrati kotelezettségek (likviditasi mutato I.) 0,23-szorosat, a
pénzeszkozei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejarati kotelezettségek (likviditasi
mutaté 11.) 1,31-szeresét fedezik. A forgdeszkdz-allomany pedig a rovid lejératu kotelezettségek
(likviditasi mutatd I1l.) 2,06-szorosat fedezi.

Ebbél kévetkezik, hogy a Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditdsi problémadk nincsenek, a
cég fizetGképes és kotelezettségeit hataridében teljesiti.
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Hatékonysag:

A targyi eszkdzoket a cég hatékonyan mikodteti. Az eszkdzhatékonysdg 2,0 ami azt mutatja,
hogy egy egység targyi eszkozre 2,0 egység arbevétel esik.

Az él6munka hatékonysdga: A nettd arbevétel a létszamra vetitve 26.024 eFt/f6 volt 2019.
évben, azaz minden statisztikai létszamra 26.024 eFt arbevétel esik, amely a bazisévben 24.721

eFt volt. A nettd drbevétel és a bérkoltség aranya 5,4.

Az Téarsasag 2019. évben hatékonyan miikodtette eszkozeit és hatékonyabbak voltak a cég

munkavallaléi is.
Jévedelmezdség:

Az izemi tevékenység eredménye 42.269 eFt, ami a netto6 arbevétel 1,69 %-a. Az addzas eldtti
eredmény 35.237 eFt.

Fejlesztések:

A 2019. év folytatédott a papir raklap gyartédsdnak fejlesztési folyamata. Ez varhatéan a 2020.
izleti év elsé felében fog Uzembe alini. A jelenlegi miszaki feltételeknek koszonhetden, a
nyomtatds, a stancolds és a gépi ragasztas miveleteinek végzése is harom-hdarom géppel
torténik. Az év folyaman a raklap gyartasfejlesztésen kiviil nagyobb beruhdzis nem tortént.
Ezeken kiviil 2019. Gzleti évben nagyobb beruhazés, fejlesztés nem volt tervbe véve, igy a
felsorolt raklap gyartasfejlesztés mellett, a folyamatos magas szinvonali mdszaki karbantartasra
helyez8détt még a hangsuly. A magas szinvonalu fenntartdsi, karbantartasi és izembiztonsagi
feladatok ellatasara koncentralt a Tarsasag.

,,,,,,

////// ’

tasi
rendszer mikodik. A rendszer ellenérzé auditjat (2019.06.25.) 2019. évben is az SGS Hungaria
Kft. végezte, amelyen a Kartonpack Nyrt. kivaléan megfelelt.

Kornyezetvédelem:

A Térsasagnal a MSZ EN ISO 14001:2004 Koérnyezetkdzpontu iranyitasi rendszer mikodik. A
rendszer sikeres ellenérz6 auditjat (2019.06.25.) 2018. évben az SGS Hungaria Kft. végezte.
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2019.07.19-an az Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot (SGS Hungaria Kft.) is sikeresen
teljesitette.

Ha a Kartonpack Nyrt. kockdzati tényez8ir8l beszéliink, akkor a cég mereteit kell figyelembe
venniink, és alapveten ebbdl a szempontbdl kiindulva kell megvizsgalnunk a kulonféle piaci,

gazdasagi, miiszaki és tulajdonosi kockazati elemeket.

2. Kockazatkezelés (kockazatkezelési politika)
Piaci kockdzat:

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megdllapithaté, hogy egy jelent6s vevé megszerzése,
vagy elvesztése figyelemre mélto valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ irdnyban. Ugyanilyen
sdlyu hatasa lehet annak, ha valamelyik nagy vevd értékesitése szamottevs mértékben szlkil,
vagy bévil.

A Kartonpack Nyrt. kézepes nagysagrendjébdl adédd kockézati lehet8ségek bekovetkezésének
valdsziniiségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvez§ tulajdonsag
fontos szerepet kap a konkurenciaval valé versenyben.

A vildggazdasag lehetséges hatdsaival a Tarsasdg szamol, annak kdvetkezményeit folyamatosan
elemezte az év folyaman, és szamol az 2020. Uzleti év tervezésénél is.

Miiszaki kockazat:

Muiszaki vonatkozasban is hasonlé hatdssal szerepel a cég mérete. A 2020. lizleti évben a korabbi
évek befejezett miiszaki fejlesztéseinek koszonhetSen, a nyomtatas, a stancolds és a gépi
ragasztas miveleteit is harom-harom géppel torténik.

A feladat a mar meglévé gyartd kapacitasok lekdtése. 2020. évre piachdvités oldalardl nézve a
feladat megoldasa, azaz a megfelelé munkaelldtottsag tartalmaz kockdazati elemeket. Az elmult
Uzleti évek bizonyitottdk, hogy az Uj gépek beszerzése mindenképpen jé dontés volt, mert az
adott technoldgiai folyamatban megfelelé kapacitast biztositott a jelentkezé piaci igények
kielégitésére.

A jelenlegi helyzetiinkben az anyag- és energiaellatottsdg nem jelent kiilénsebb gondot, az
6nallé miszaki karbantartdsi hattér biztositott.
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Tulajdonosi kockazat:

A F@varosi itélétabla 2017. marcius 22. napjan jogerdre emelkedett, 8.Bf.392/2016/113. szamu
itélete a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. vonatkozdsdban a Kft. teljes vagyonara
vagyonelkobzast rendelt el, ezért a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. tulajdonat képezd
részvénycsomag — 61,904 % - jelenleg végrehajtasi eljaras alatt all. A végrehajtasi eljaras jelenleg
nincs olyan szakban, hogy a részvények “gazdat” cseréltek volna, azaz a részvénycsomag
tulajdonosa a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. A végrehajtasi eljaras fel van fliggesztve.

A Tarsasaggal szemben, kartérités megfizetése irdnt inditott peres eljards 2019. februar 21.
napjan a Tarsasag pernyertességével fejez6dott be elsé fokon. A keresetet teljes terjedelem
elutasitotta a birésag, az itélet jelenleg nem jogerGs. A peres eljaras késGbbi esetleges szakaban a
Tarsasag a megfeleld id6ben megteszi a szlikséges intézkedéseket.

A Térsasdg a vonatkozd jogszabalyi elirdsok alapjan folyamatosan tdjékoztatta honlapjan a
részvényeseket a relevans adatokrol, az egyéb peres eljarasok tekintetében is.

Pénziigyi kockazatkezelés

A Térsasag tevékenységei altal ki van téve a piaci és pénzigyi feltételek megvaltozasabdl adodo
kockazatoknak. A pénziigyi kockazatkezelés célja, hogy a kockazatokat az operativ és a finanszirozasi
tevékenységeken keresztiil folyamatosan csékkentse.

A Tarsasag t6keszerkezete stabil.

adatok eFt

2019. december 31. 2018. december 31.
Sajat téke 1.556.301 1.548.349
Idegen t6ke 500.727 488.976
Sajat téke/ Idegen téke 3,11 3,17
Tékefesziiltség (IdegentSke /Sajat téke) 0,32 0,32
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(a) Piaci kockazat

A Térsasag kiilféldi devizaban is folytat tevékenységet, ami magdban hordozza a devizaarfolyamok
valtozasabol eredd kockazatokat. A Tarsasag kizarélag Magyarorszagon tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos id6kozonként feliilvizsgalja a devizaban kététt Ugyleteket és megvizsgalja a
szdrmaztatott termékeken keresztul térténd kockizatkezelési lehetGségeket. A legjellemz&bb
tranzakcids devizak kore az EUR, ezért arfolyamkitettségiiket ezen deviza véltozasainak

szamszer(sitésével vizsgalja.
(b) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockdzatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerz6déses

kételezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasag szamara.

A Tarsasag hitelezési kockazatnak vald kitettségét korositott vevéallomanyanak elemzésével vegzi. A

Térsasag vevsi pontosan, hataridben fizetnek.
{c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat annak kockdzata, hogy a Tarsasag nem lesz képes megfelelni pénzigyi
kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatosag felelds. A Tarsasag a likviditasi
kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi lehet&ségek megfeleld szinten tartdsaval, a
tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon kovetésével, valamint a pénziigyi
eszkdz6k és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

Az Nyrt. pénzeszkdzei a révid lejaratu kotelezettségek (likviditasi mutato I.) 0,23-szorosat, a
pénzeszkozei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejaratu kotelezettségek (likviditasi
mutaté 11.) 1,31-szeresét fedezik. A forgdeszkoz-allomany pedig a rovid lejaratd kotelezettségek
(likviditasi mutato Iil.) 2,06-szorosat fedezi.

Ebbd! kovetkezik, hogy a Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a
cég fizetSképes és kotelezettségeit hataridében teljesiti.
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4. Foglalkozaspolitika

A Térsasag a hosszu tavu foglalkozaspolitikai iranyelveinek megfelel6en tervezett mindenkori
munkaeré-allomany segitségével igyekszik biztositani az tzleti partnerek igényeinek eredményes és

hatékony kiszolgalasat.

A 2019. izleti évben miikddés szempontjabél egy Iényeges valtozas tortént. Bagdi lldiko cégvezetdi
megbizasa a 2019. szeptember 6-i kdzgyilésen.

A 2020. évben a megrendeléseket elsésorban a meglévés munkaerd-allomany megtartasaval kivanjuk
kielégiteni. Létszam bévitése nem tervezett. A termelésben, a kereskedelemben, a gazdasagi

teriileten a munkaerd 1étszam megtartdsa a f6 cél.
5. Egyéb informaciok

Az egész vilagot érintd korona-virus jarvany a beszamolo kozzétételéig a Tarsasag miikodését nem
befolyasolta. A nemzetgazdasagra és a Tarsasagra (magyar gyogyszeripar beszallitéja) gyakorolt
tovabbi hatisat megitélni jelenleg nem lehetséges.

A Mérlegfordulé napja 6ta mas jelentds a Tarsasagot érint6 esemény nem tortént.
6. Nyilatkozatok
6.1. Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A Tarsasag a BET ajanlasaival ésszhangban minden évben Felel§s Tarsasagiranyitasi Jelentést

tesz kdzzé.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosdga a kozgyiilés jovahagyasaval egyetértésben kiemelt feladatnak
tekinti és fontosnak tartja a legmagasabb elvardsoknak is megfeleld Tarsasagiranyitasi
Rendszer alkalmazasat. Ennek megfeleléen az Nyrt. tdrsasagiranyitasa osszhangban van a
jelenleg érvényes tékepiaci szabdlyozdssal, a Budapesti Ertéktézsde kdvetelményeivel és a

Magyar Nemzeti Bank pénziigyi felligyeletének iranyelveivel.

A Kartonpack Nyrt. kozgyiilése a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Felelés Vallalatiranyitasi
Ajanlasairél tett ezen nyilatkozatot egyhanguan fogadta el a 2020.04.20-i éves rendes

kézgylilésén.
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6.2. FelelGsségvallalo nyilatkozat

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan M{ikdé Részvénytarsasag kijelenti, hogy a Tarsasag

az alkalmazhaté szamviteli eldirasok alapjan, a legjobb tudasuk szerint elkészitett — a
Kartonpack Nyrt. kozgyiilése altal elfogadott - 2019. éves konszolidalt beszamolé valés és
megbizhaté képet ad a kibocsaté eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérdl és veszteségérél, tovabba

a vezet§ségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.
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Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miik6do
Részvénytarsasag
Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés és
Konszolidalt Pénziigyi kimutatasok

2019. december 31-én végz8d6 évre
a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (IFRS) szerint
(konszolidalt, auditalt)
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KARTONPACK NYRT.
2019. DECEMBER 31.
£VES KONSZOLIDALT PENZUGY! KIMUTATASOK

Tartalomjegyzék

KONSZOIAAIE IMBIIEE ....eviveeeetie ettt ettt bbbt a bbb 33
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adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
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Konszolidalt Mérleg

ESZKOZOK

Even tuli eszk6zok

Immaterialis eszkdzok

Ingatianok, gépek, berendezések
Tart6ésan adott kolcson
Részesedések tarsult vallalkozasban
Ertékpapirok

Even tali eszk626k 6sszesen

Forgdeszkdzok

Készletek

Vev6- és egyéb kovetelések

Tényleges jdvedelemado kovetelések
Pénzeszkizok és pénzeszkdz-egyenértékesek
Forgdeszkozok dsszesen

Eszkézok dsszesen

FORRASOK

Sajat toke

legyzett t6ke

T8ketartalék
Eredménytartalék
Atértékelési tartalék
Atvéltasi tartalék
Anyavallalatra juto sajat téke
Nem ellen8rz8 részesedés
Sajat téke osszesen:

Hosszu lejarati kételezettségek

Hosszy lejaratu lizingkotelezettségek
Halasztott ado kotelezettség

Hosszi lejarati kotelezettségek dsszesen

Rovid lejaratd kotelezettségek

Rovid lejaratd lizingkotelezettség

Szallitoi kotelezettségek

Céltartalékok

Egyéb révid lejarata kotelezettségek és passziv
id6beli elhatarolasok

Rovid lejarati kételezettségek dsszesen

Kételezettségek Gsszesen

Kotelezettségek és sajat téke bsszesen

Meg-
jegyzés

N o VbW

10

11
11
11
11

12
13

12
14
15

16
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2019.12.31. 2018.12.31.
9.475 14.824
1.262.075 1.191.079
5.355 7.880
3.690 3.790
1.280.595 1.217.573
281.839 336.700
406.187 403.607
1.459 4.295
86.948 75.150
776.433 819,752
2.057.028 2.037.325
101.030 101.030
18.171 18.171
1.262.863 1.245.359
173.303 182.847
934 942
1.556.301 1.548.349
1.556.301 1.548.349
79.477 156.958
44.235 41.614
123.712 198.572
88.027 88.557
194.656 105.770
3.813 6.520
90.519 89.557
377.015 290.404
500.727 488.976
2.057.028 2.037.325

A 37-72. oldalakor kdzdlt mellékletek a beszdmold elvalaszthatatlan részei
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Konszolidalt Atfogd jovedelemkimutatas
adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Megjegyzés 2019 2018
Ertékesités netto arbevétele 17 2.498.312 2.323.770
Bevételek Gsszesen 2.498.312 2.323.770
Anyagjelleg(i raforditasok 18 1.758.115 1.459.394
Személyi jellegli réforditasok 19 590.467 591.879
Ertékcsokkenés és amortizacié 3,4 101.315 101.968
Egyéb mikddési raforditasok 20 15.222 15.492
Egyéb m(ik6dési bevétel 21 (4.358) (3.637)
Sajat termelés(i készletek dllomanyvaltozasa (4.718) 26.931
Miikédési koéltségek 2.456.043 2.192.027
Miikddési eredmény 42.269 131.743
Kamatraforditas 22 4,322 5.920
Egyéb pénzigyi bevétel (réforditas) 23 (2.710) 5.602
Adozas el6tti eredmény 35.237 131.425
Jovedelemadok 24 27.186 31.180
Adozott eredmény 8.051 100.245

Kilfoldi leanyvallalatok forintositasanak

atértékelési kilonbozete (8) 942
Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd

jévedelemmel szembeni atértékelése, add

hatassal egylittesen 25 (91) 395
Egyéb atfogé jovedelem (99) 1.337
Teljes atfogé jévedelem 7.952 101.582
Ebbd!

Anyavallalatra juté 7.952 101.582

Nem ellendrz§ részesedésre jutd - -

Egy részvényre juté eredmény - alap (Ft-ban) 26 16 198
Egy részvényre juté eredmény - higitott (Ft- 26 16 198
ban)

A 37-72. oldalakon kodz6lt mellékletek a beszamolo elvélaszthatatlan részei
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Sajat t6ke valtozas kimutatasa

Egyenleg 2017.
december 31-én

Adozott eredmény

Egyéb atfogd
jovedelem

Egyenleg 2018.
december 31-én

Adézott eredmény
Atvezetés

Egyéb atfogd
jévedelem

Egyenleg 2019.
december 31-én

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Jegyzett téke  Té&ketartalék Eredmény- Atértékelési Atvaltasi Anyavillalatra Nem Sajat téke
tartalék tartalék tartalék jutd sajat téke ellenérzé osszesen
részesedés
101.030 18.171 1.145.114 182.452 - 1.446.767 - 1.446.767
100.245 100.245 100.245
395 942 1.337 1.337
101.030 18.171 1.245.359 182.847 942 1.548.349 - 1.548.349
8.051 8.051 8.051
9.453 (9.453) ] )
(91) (8) {99) (99)
101.030 18.171 1.262.863 173.303 934 1.556.301 1.556.301

A 37-72. oldalakon kozélt mellékletek a beszamolo elvalaszthatatlan részei
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Konszolidalt h Flow ki ! .y ,
olidalt Cas ow Kimutatas adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Meg- 2019. 2018.
jegyzések december 31. december 31.
Miikddési tevékenységbdl szirmazé cash flow
Adozas elStti eredmény 35.237 131.425
Korrekciok:
Targyévi értékcsdkkenés 3,4 101.315 101.968
Befektetett eszk6z6k leirasa, atértékelése, értékesitése 3,4 1.300 (9.227)
Kamatraforditas 22 4,172 5.920
Mkods t6ke vaitozasai
Kovetelések valtozasa 9 (969) (114.033)
Készletek és egyéb eszkdzok valtozasa 8 54.861 (59.226)
Kotelezettségek valtozasa 14 67.677 84.801
Fizetett, fizetendd nyereségadd 24 (1.350) (3.271)
Miikodési tevékenyséqgbél szarmazé netté cash flow 262.243 138.357
Befektetési tevékenységhdl szarmazé cash flow
Targyi eszkdzok és immaterialis eszkdzdk beszerzése 3,4 (178.219) (145.457)
Targyi eszk6z0k és immateridlis eszk6z6k értékesitése 34 9.957 652
Befektetési tevékenységbél szdrmazé netté cash flow (168.262) (144.805)
Finanszirozasi tevékenységhél szarmazé cash flow
Banki hitel felvétel/(visszafizetés) 12 (78.011) (88.283)
Kamatraforditas 22 (4.172) (5.920)
Finanszirozdsi tevékenységbél szdrmazé netto cash flow (82.183) (94.203)
Készpénz és készpénzjellegli tételek nettd valtozdsa 11.798 (100.651)
Készpénz és készpénzjellegli tételek év eleji egyenlege 10 75.150 175.801
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 10 86.948 75.150

A 37-72. oldalakon kézolt meliékletek a beszamold elvalaszthatatlan részei
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1. Altalanos rész
1.1 Avallalkozas bemutatasa

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvdnosan M(ikodd Részvénytérsasag (addszama: 10547009-2-09,
cégjegyzékszama: Cg. 09-10-000030), (tovabbiakban: ,Tarsasag”, ,Csoport” vagy Kartonpack
Nyrt.) 1990. december 20-an az 1989. évi XIIl. tv. rendelkezései alapjan dtalakuldssal jott Iétre,
mint a KARTONPACK Dobozipari Kisszovetkezet jogutddja. A tarsasag f6 tevékenysége a papir
csomagoloeszkozok gydrtdsa (nyomtatott kartondoboz, hulldm- és mikrohulldmlemez dobozok,
kasirozott dobozok), konyvkotészeti tevékenység, kiilénbéz8 méretli papir-alapanyagi kézi
6sszeallitasu tarolé dobozok, irattarté tasakok készitése volt. A 2000-es évek folyamdn a
tevékenység volumene eltolddott a nyomtatott kartondobozok gyartasanak irdnyaba. Jelenleg
ez teszi ki a tevékenység kozel 100%-at. 2016. évtdl a karton raklap gyartasanak kidolgozdsan és
értékesitési lehetGségeinek megteremtésén dolgozik a Tdrsasag.

A Csoport székhelye: 4030 Debrecen, Galamb utca 11. A Csoport fidktelepe: 1137 Budapest,
Ujpest rakpart 1. I. emelet 1.

KARTONPACK Nyrt. aktudlis alaptékéje 2019. december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db
Kartonpack névre sz616 térzsrészvény, névérték 200 Ft/db).

A Budapesti ErtéktGzsde, a 45/1999. szdmU hatédrozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint
kibocsatd 200,- forint névértékd, 101.030.000,- Ft &ssznévérték(i, névre sz6lé , A, sorozatu
torzsrészvényét a Budapesti Ertéktézsde ,,C,, kategéridjaba 1999. februdr 10. napjval bevezette
és a T6zsdei Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok elsé tGzsdei kereskedési napja: 1999.
februar 10. volt.

2019. december 31-én a tulajdonosi sszetétel:

Részvények névértéke

Részvényesek db % Orszag

Britton Capital & Consulting Kft. 312,709 61,904% Magyarorszig
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% USA
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfdldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belféldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
lfmeretlen 11 0,002%

Osszesen 505.150 100,000%
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1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak vald
megfeleldségrél

A pénziigyi kimutatdsokat az Igazgatdsag 2020. aprilis 10-én fogadta el. A pénziigyi kimutatasok
a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli Sztenderdek szerint, az Eurépai Unié (EU) Hivatalos Lapjaban
rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok alapjan késziltek. Az IFRS-t a
Nemzetkdzi Szadmviteli Standardok Bizottsaga (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolas
Ertelmezd Bizottsaga (IFRIC) ltal megfogalmazott, standardok és értelmezések alkotjak.

A Kartonpack Nyrt. éves beszamoléjat 2016. december 31-ig a Szamvitelr8l sz616 2000. évi C.
torvény elGirasainak megfeleléen késziti és hozza nyilvanossagra, a 2017. januar 1-je 6ta
ugyanezen szamviteli térvény el6irdsai alapjan konszolidalt IFRS beszamold készitésére
kotelezett.

A pénziigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatasra, ha
nincs ettél eltérd jelzés.

ii) A beszamolo készitésének alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2019. december 31-éig kibocsatott és hatdlyos
standardok és IFRIC értelmezések szerint készliltek.

A beszamold a bekeriilési érték elve alapjan keriilt 6sszeallitasra, kivéve azokat az eseteket,
ahol az IFRS més értékelési elv hasznalatat koveteli meg, mint ahogy az a szamviteli politikdban
lathatd. A pénziigyi év megegyezik a naptari évvel.

iii) Az értékelés alapja

Az IFRS-eknek megfelel6 pénziigyi kimutatasok elkészitése soran szilkség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal
vannak az alkalmazott szamviteli politikakra, valamint az eszkdzok és kotelezettségek, bevételek
és koltségek beszamoldban szereplé Gsszegére. A becslések és a kapcsolddo feltételezések
multbeli tapasztalatokon és szdmos egyéb tényezén alapulnak, amelyek az adott koriilmények
kozott észszerlinek tekinthet6k, és amelyek eredménye képezi azon eszkdzék és
kotelezettségek kényv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb forrasokbdl nem
hatdrozhatdk meg egyértelm(ien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések felllvizsgalatdra rendszeresen sor keril. A szamviteli
becslések mddositasa a becslés modositasanak idGszakdban keriil megjelenitésre, ha a

mddositds csak az adott évet érinti, illetve a mddositas idGszakaban és a jovébeli idGszakokban,
ha a médositas mind a jelenlegi, mind a jovSbeni éveket érinti.

1.3 A Csoport Osszetétele
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A Csoport leanyvallalatai és a benniik 1évg szavazati és tulajdoni hanyadok a kévetkezéek:

2019. 2018.
december 31. december 31.
Novoprint Rt. 100% 100%
I-VEST 2005 Kft. 100% 100%
Thin-Film Solar Zrt. (EcoSolifer Zrt.) (1) 100% 100%
SOLFAIR CO. Ltd. {2) 100% 100%
eSolifer Rendszerintegral6 Szolgaltaté Kft. ,végelszamolas 100% 100%

alatt” (3)

(1) 2018. janudr 10-én a 1/2018 (janudr 9.) szdmU Igazgatdsagi hatdrozat alapjan a Csoport
értékesitette a Thin Film Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED térsasagnak. Mivel a
GODAR HOLDINGS LIMITED szintén a Csoport 100%-0s lednyvéllalata, igy a tranzakcié nem
mindsilt lizleti kombinacionak

(2) SOLFAIR CO. Ltd-t 2017. december 21-én alapitotta a Csoport. A GODAR HOLDINGS LIMITED
a SOLFAIR CO. Ltd. leanyvallalata.

(3) Az eSolifer Rendszerintegralé Szolgaltaté Kft. ,végelszamolas alatt” a Thin-Film Solar Zrt.
100%-os lednyvallalata. Az eSolifer Rendszerintegralé Szolgaltatd Kft. 2017. janudr 1-jén
végelszamolasrél dontott, azonban a végelszdmoldsi folyamat még nem zarult le 2018.
december 31-éig.

A 2000. évi C. térvény 3. § (2) bekezdés 1. a) pontja alapjdn a Kartonpack Nyrt., mivel a
tulajdonosok (a részvényesek) szavazatanak tébbségével tulajdoni hanyada alapjan egyedil
rendelkezik, a Novoprint Zrt. (51,18%), az I-VEST 2005 Kft. (100%) és a SOLFAIR CO. Ltd. (100%)
anyavdllalata.

A Novoprint teljes vagyondra 5.Bny.40571/2005/2 szam alatt a Pesti Kozponti Keriileti Birésag
blinligyi zarat rendelt el, amely kovetkeztében mikédése korlatozott, a sajat t6kéjét teljesen
elvesztette. A Kartonpack Nyrt.-nél nulla Ft részesedésként van nyilvantartva, az drbevétele
jelentéktelen. A meglévé eszkozei éppen fedezik a kdtelezettségeit. A 2017. marcius 22. napjan
jogerére emelkedett, a Févarosi [tél6tabla 8.Bf.392/2016/113. szdmu hatérozata a Novoprint
Rt. teljes vagyonara elrendelt zar ald vételt feloldotta.

Az |-VEST 2005 Kft. 2010. év 6ta nem tett kozzé beszdmoldt, nincs informécio a cégrdl, jelentés
eszkozallomdnnyal nem rendelkezik. A Kartonpack Nyrt. az igyvezetéssel nem tudta és tudja
tartani a kapcsolatot. A részesedés nulla Ft részesedésként van nyilvantartva. A Cég addszéma
2010. oktober 27. napjdn torlésre keriilt, igy adokoteles tevékenységet mar nem folytathat,
kényszertorlési eljaras alatt van.

A Kartonpack Nyrt. e két leanyvallalataval (Novoprint Zrt. és I-VEST 2005 Kft.) semmilyen
gazdasagi kapcsolatban (a tulajdoni viszonyon kiviil) nem 4ll, tartozast, kdvetelést veliik
szemben mar értékben nem mutat ki, sem garancialis kotelezettséget, sem kezességet, sem
mas kotelezettséget nem vallalt értiik. Ezen lednyvallalatok miikédésére semmilyen befolydssal
nem bir, ezen lednyvallalatok jévedelmébdl nem részesiil.
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A Solar Thin Film Kft. Gzletrészének Csoportba val6 bekeriilése soran 11.802 eFt goodwill keriilt
elszamoldsra, melyet a Csoport 2017. janudr 1-je el8tt értékvesztésként elszamolt.

A Csoport ledanyvallalatainak a székhelye:

Székhely

Novoprint Rt. 2510 Dorog, Esztergomi ut 15.
[-VEST 2005 Kft. 2142 Nagytarcsa, Kossuth Lajos utca 12.
Global Gateway 8, Rue De La Perle, Providence Mahe,

SOLFAIR CO. Ltd. Seychelles Koztdrsasag
CY-3025 Limasol, Agies Fylaxeos Aristodemou buildings

GODAR HOLDINGS Limited 64. 3. emelet 302.; Ciprusi Koztarsasag
eSolifer Rendszerintegral6 Szolgéltaté 1211 Budapest, Szikrataviré u. 17-21.

Kft. ,végelszamolas alatt”

2. Szamviteli politika

Az alabbiakban kerililnek bemutatdsra a pénziigyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott
jelent8sebb szamviteli politikak. A szamviteli politikdk kdvetkezetesen keriiltek alkalmazasra a
jelen pénziigyi kimutatdsokban szereplé idszakokra vonatkozéan. A pénziigyi beszamold
dsszeallitasa sordn alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kdvetkez6k:

2.1 A szamviteli politika lIényeges elemei

2.1.1 A konszolidacio alapja

Lednyvdllalatok
A konszoliddlt éves beszdmold a Kartonpack Nyrt.-t, illetve az ellendrzése alatt allé
lednyvdllalatokat foglalja magaban. Ellendrzésrdl altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport
kdzvetve vagy kdzvetlenil birtokolja az adott tarsasag szavazati jogainak tébb, mint 50%-4t, és a
tarsasag pénziigyi és operativ tevékenységébe térténd befolyas révén elénydket élvez annak
tevékenységébdl.

A megszerzett izletrészekre az akviziciés szamvitel mddszere keriil alkalmazésra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkdzok és forrdsok akvizicié id6pontjara,
azaz az iranyitds megszerzésének napjara vonatkozd piaci értékének alapul vételével. Az
akvizicio koltsége az ellenérték, valamint a nem irdnyité részesedéseknek a megszerzett
Uzletben meglevd részesedésének &sszege. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett
tarsasagok a tranzakcid id6pontjatsl kezdédden, illetve a tranzakcid idépontjaig szerepelnek a
konszolidalt pénzligyi kimutatdsokban.

A konszolidacidba bevont tarsasagok kozotti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények, valamint
a nem realizalt eredmények kisziirésre keriiinek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a kapcsolédo
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eszk0zOk értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszamold készitése sordn a hasonld
tranzakciokat és eseményeket egységes szamviteli elveket kovetve rogzitik.

A nem ellendrzésre jogosité tulajdonosokra es§ téke- és eredményrész a mérlegben és az
eredmenykimutatdsban kil6n soron jelenik meg. Az iizleti kombinaciék vonatkozasiban a nem
ellendrzésre jogositd részesedések vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag nettd
eszkOzeinek valds értékébdl a nem irdnyité tulajdonosokra jutd Gsszeg értékében keriilnek
meghatdrozdsra. Az értékelés médjanak kivalasztdsa minden (izleti kombindacié vonatkozdsaban
egyedileg torténik. Az akvizici6t kovetSen a nem irdnyité tulajdonosok részesedése az
eredetileg felvett érték, médositva a megszerzett tarsasdg tokéjében bekdvetkezd valtozasok
nem iranyito tulajdonosokra juté Gsszegével. Az id6szaki 6sszes &tfogé jovedelembdl abban az
esetben is részesiilnek a nem ellendrzésre jogositd tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ
egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvdllalatokban meglevé részesedésének olyan véltozdsai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, t6ke tranzakcidként keriilnek elszamoldsra. A Csoport,
valamint a nem ellen6rzésre jogositd tulajdonosok részesedése keriil médositasra dgy, hogy
azok tiikrozzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A nem ellenérzésre
jogosité tulajdonosok részesedését mddosité dsszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték
kilonbsége a t6kében keriil elszamolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira juté érték.

Ko6z0s vdllalkozdsok és tdrsult vallalkozasok

A kozbs vallalkozds olyan szerzédésen alapuld megaéllapodas, amelyben két vagy tébb fél
(vallalkozok) kozos iranyitas alatt allo gazdaségi tevékenységet folytatnak. K6zos iranyitas akkor
valosul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolédd stratégiai, pénziigyi és operativ déntések a
vallalkoz6k egyhangl beleegyezését kovetelik meg. A kozos vezetés( vallalkozas olyan
vallalkozas, amely egy gazdasdgi tevékenységet folytaté tarsasdg, partnerség vagy mas jogi
személy létrehozdsaval jar, amelyet a Csoport a t&bbi vallalkozdval kézésen iranyit.

A tarsult véllalkozas olyan tarsasdg, amelynek pénziigyi és m(ikodési politikdira a Csoport
jelentds befolyast képes gyakorolni, de amely nem lednyvéllalat vagy kézés vezetés(
vallalkozas.

A Csoport kozos és tarsult véllalkozdsokban 1évé befektetései az equity médszer alkalmazasaval
kerlilnek kimutatasra. Az equity mddszer alapjan a kdz6s és a tarsult vallalkozasokban meglevd
befektetés a mérlegben a viéllalkozds nettd eszkozértékének megszerzést kdvets, Csoportra
jutd véltozasaval novelt bekeriilési értéken keril kimutatdsra. A vallalkozdshoz kapcsolddé
goodwill a befektetés konyv szerinti értékének része, és nem keriil amortizalasra. Az
eredménykimutatds a vallalkozds miikédésébsl szarmazé eredményének a Csoportra jutd
részét tartalmazza. Ha a véllalkozas sajat tékéjével szemben elszdmolt véltozés torténik, a
Csoport szintén elszdmolja a ra juté részt, és — ahol ez értelmezhetd — kimutatja a sajat téke
valtozasaként.

A kéz6s és a tarsult véllalkozdsok beszamolasi idépontjai megegyeznek a Csoportéval, és a
véllalkozdsok szamviteli politikdja megfelel a Csoport &ltal hasonlé tranzakciéknal, hasonlé
koriilmények koz6tt alkalmazottal.
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A kéz0s €s a tarsult véllalkozdsokban levé befektetések a mérleg forduldnapjan értékvesztésre
utalo objektiv bizonyitékok megéllapitasa céljdbdl feliilvizsgalatra keriilnek. Amennyiben van
ilyen bizonyiték, meghatdrozasra keriil a befektetés realizilhaté értéke és az elszamolandé
értékvesztés. A kordbbi években elszamolt veszteségek okdnak mérlegelése alapjan kerdil
meghatarozasra, hogy a veszteségek visszaforditasra keriilhetnek-e.

Egy kozGs vagy térsult vallalkozasban meglévé jelents befolyas megsztinése esetén a Csoport a
megmarado részesedést atértékeli, és valds értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas kényv szerinti
értékének, valamint a megmaradd részesedés valds értéke és az értékesités ellenértéke
Gsszegének kiilonbsége az eredményben keriil elszamolasra.

2.1.2 Beszamoldsi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdld gazdasagi események tartalmara és korilményeire valé tekintettel a Csoport
funkcionalis pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvéntartott devizaiigyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk végrehajtasanak
napjan érvényes arfolyamon voltak nyilvantartva. A kiilféldi devizanemben fennallé kdvetelések
és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon lettek forintra dtszamitva, nem tekintve,
hogy az eszkéz megtérilése kétesnek mindsiilt. A keletkezd arfolyam differencidk az
eredménykimutatdsban a pénziigyi bevételek, illetve raforditasok kozott keriilnek kimutatdsra.

A pénziigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek, a legkozelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltéréen megjeldiésre keriilt.

A Csoport a Magyar Nemzeti Bank &ltal kbzzétett, hivatalos devizadrfolyamot alkalmazza.

A kulféldi pénznemben torténd tgyletek a funkcionalis pénznemben - a kiilféldi pénznemben
lévé bsszegre a beszdmold pénznemének és a kiilféldi pénznemnek az igylet napjan érvényes
atvaltasi arfolyamdt alkalmazva — vannak elszdmolva. Az 4tfogé jévedelemkimutatasban azokat
az arfolyam-kiilonb6zeteket, amelyek monetaris tételek rendezésekor, az idészak soran tortént
kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénziigyi kimutatdsokban alkalmazott arfolyamtél
eltérd arfolyam hasznélatbdl eredéen keletkeznek, bevételként vagy raforditasként vannak
kimutatva abban az id8szakban, amikor keletkeztek. A kiilfoldi pénznemben meghatarozott
monetaris eszkdzoket és kotelezettséget a funkciondlis pénznemnek a beszamolasi id6szak
vegén érvényes arfolyaman szamitjak at. A valds értéken értékelt kiilfoldi pénznemben
meghatarozott tételeket a valds érték meghatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon
szamitjdk at. Az arfolyamkiilénbézetek a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai soron
keriilnek kimutatésra.

2.1.3  Arbevétel
Az értékesitési tranzakcidk arbevétele a szerz6dések kondicidinak megfelel§ teljesitésekor

jelenik meg. Az drbevétel nem tartalmazza az altaldnos forgalmi adét. Valamennyi bevétel és
raforditds az 6sszemérés elve alapjan a megfelels id6szakban keriil elszamoldsra.
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Az IFRS 15 standard alapelve, hogy a tarsasdgok a vevGiknek atadott aruk vagy nyujtott
szolgaltatdsok Osszegének megfeleléen ismerjék el bevételeiket, mely takrézi azt az
ellenszolgaltatdst, melyre a tarsasag az adott arukért vagy szolgaltatdsokért cserébe varhatéan
jogosult lesz. Az Uj standard a bevételek részletesebb bemutatdsat eredményezte, korabban
nem egyértelmlen szabalyozott ligyletekhez (pl. szolgéltatdasokbdl szarmazd bevételek és
szerz8désmodositasok) ad irdnymutatdst, valamint ¢j irdnymutatdst a tébb elem(
megallapodasokhoz.

A standard egy Uj modellt alakitott ki, az Ggynevezett 5 Iépcs6fok modellt, melyben fontos elem
a szerz8dés(ek) azonositdsa, az egyes teljesitési kdtelezettségek azonositdsa, a tranzakcids ar
meghatarozasa, a tranzakciés ar felosztdsa az egyes elemek kozott, valamint az egyes
kbtelezettségekhez rendelt arbevétel elszamolasa.

2.1.4 Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkozOk halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek
bemutatasra. A halmozott értékcsékkenés magaban foglalja az eszkéz folyamatos
hasznalataval, miikodtetésével kapcsolatban felmerdilt terv szerinti értékcsokkenés, valamint az
eszk6z nem vart, rendkiviili esemény miatt bekdvetkezett jelentds mérték(i megrongalddasa,
sériilése miatt elszdmolt terven feliili értékcsékkenés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkéz6k bekeriilési értékének része az eszkdz beszerzési kéltsége, sajat vallalkozasban
végzett beruhdzas esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegli koltségek és egyéb kozvetlen
koltségek. A targyi eszkéz beruhadzédshoz felvett hitel utdn elszamolt kamat az eszkodz bekeriilési
értékét ndveli az eszkoz rendeltetésének megfelel llapotba keriiléséig.

A targyi eszkozok konyv szerinti értéke meghatarozott id6kézonként feliilvizsgalatra keriil,
annak érdekében, hogy megallapitsak, hogy a kényv szerinti érték nem haladja-e meg az eszkéz
valos, piaci értékét, mivel ez esetben értékvesztés elszamolésa sziikséges az eszkdz valds, piaci
értékéig. Az eszkdz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkéz haszndlati értéke kozil
a magasabb. A hasznalati érték az eszkoz altal generalt jovBbeni pénzaramldsok diszkontdlt
értéke.

A diszkontlab a tarsasdgi addzds el6tti kamatldbat tartalmazza, figyelembe véve a pénz
id6értékét és az eszkozhoz kapesolodd egyéb kockazati tényezSk hatdsat is. Amennyiben az
eszkdzhdz énalldan nem rendelhetd jovSbeni pénzdramlds, akkor azon egység pénzaramlasat
kell alapul venni, amely egységnek része az eszkdz. Az igy meghatdrozott értékvesztés, terven
fellili értékcsokkenés az eredménykimutatdsban jelenik meg.

A targyi eszkdzok javitasi, karbantartési kdltsége és tartalék-alkatrészek pétldsa a karbantartasi
kiadasokat terhelik. Az értéknéveld beruhdzasok és a feltjitdsok aktivaldsra keriilnek. Eladott
eszkdz6k bekerllési értéke és halmozott értékcsdkkenése kivezetésre keriil. Minden ilyen

modon keletkezd esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Csoport eszkdzeinek értékét az eszkdz6k hasznos élettartama alatt linedris médszerrel irja le.
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Az élettartam eszkozcsoportonként a kévetkezd:

Megnevezés Hasznos élettartam (év)
Epiilet, épitmény 33-50
Gépek és berendezések 3-11
Irodai berendezések, felszerelések 3-8
Jarmiivek 5

A 100.000 Ft konszolidalt beszerzési ar alatti eszkdzék beszerzéskor azonnal egy Gsszegben
elszamolasra keriilnek értékcsokkenésként.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési mddszerek legaldbb évente felilvizsgélatra
keriilnek az adott eszkoz &ltal nydjtott tényleges gazdaségi haszon alapjan. Sziikség esetén a
mddositds a targyévi eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

2.1.5 Ertékvesztés

A Csoport minden beszdmolasi idszak végén felméri, hogy barmely eszkoz esetében tértént-e
értékvesztésre utald véltozds. Amennyiben ilyen valtozas tértént, a Csoport megbecsiili az
eszkoéz varhaté megtérils értékét. Egy eszkdz, vagy pénztermelé egység vérhatd megtériils
értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték és a hasznalati érték kozil a
magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az eszk6z vérhatd
megtéril6 értéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti értéke. A Csoport sziikséges kalkuldcidkat
a hosszu tavu jovSbeni cash-flow tervek megfelelS diszkontalasa alapjan késziti.

2.1.6 Immaterialis javak

Az konszoliddltleg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron kerilnek felvételre a
megszerzés id6pontjaban. A kényvekbe valé felvételre abban az esetben keril sor, ha az eszkéz
hasznalata bizonyithatdan jovSbeli gazdasdgi javak bedramlasat eredményezi, és annak
koltsége egyértelmlien meghatdrozhatd.

A bekerilést kévetGen az immateridlis javak vonatkozdsaban a bekeriilési érték modell
iranyadd. Ezen eszkozok élettartama véges vagy nem meghatarozhatd. A véges élettartamu
eszk6z6k amortizécidja linearis mddszerrel torténik az élettartamra vonatkozé legjobb becslés
alapjan. Az amortizaciés idGszak és az amortizicié médszere évente fellilvizsgalatra kerill a
pénziigyi év végén. A sajat elSallitasu immaterialis javak, a fejlesztési kbitségek kivételével nem
keriilnek aktivalasra, hanem felmeriilésiik évében elszdmolédsra keriilnek az eredménnyel
szemben. Az immaterialis javak évente feliilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl

konszolidaltleg, vagy a jovedelemtermels egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esd javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra kerllnek és linedris médszer szerint irédnak le a becsiilt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni értéki és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
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2.1.7 Készletek

A készletek a felesleges, illetve az elfekvS készletekre képzett értékvesztéssel csékkentett
bekeriilési értéken vagy a nettd realizalhaté értéken szerepelnek attdl fiiggSen, melyik az
alacsonyabb. A készletértéket a tényleges bekeriilési értéken hatarozzék meg.

2.1.8 Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfelel§ mértékl értékvesztéssel csékkentett
nominalis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fenndlld kinnlevdségek teljes
kori feliilvizsgélata alapjan becslés késziilt a kétes kdvetelésekre vonatkozdan.

2.1.9 Goodwill

A goodwill a megszerzett leanyvaéllalat, tarsult térsasag, illetve kozos vezetés( vallalat
azonosithaté nettd eszkézeinek beszerzési értéke és valds értéke kdzétti pozitiv killénbdzet a
megszerzés napjan. A goodwill nem keril amortizaldsra, de a Csoport minden évben
megvizsgalja, hogy vannak-e arra utalé jelek, hogy a koényv szerinti érték valdsziniileg nem fog
megtérilni. A goodwill az esetleges értékvesztéssel csékkentett bekeriilési értéken kerdl
kimutatdsra.

2.1.10 Pénziigyi eszk6z0k

Az IFRS 9 standard hatdkorébe tartozdé pénziigyi eszkozok harom értékelési kategoridba
sorolanddk: bekeriilést kovetGen amortizalt koltségen értékelenddk, bekeriilést kévetden valds
értéken értékelendSk az egyéb atfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve bekeriilést
kovetden valds értéken értékelendsk eredménykimutatdssal szemben (FVPL).

Az értékelési csoportba torténd besorolds a pénziigyi eszkdzhéz kapcsolédd pénzaramok
karakterisztikdjanak a fuggvénye. Azoknal a hitelviszonyt megtestesité pénziigyi eszkdzéknél,
melyeket a Csoport amortizalt bekerlilési értéken vagy egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valos értéken kivan értékelni, a pénziigyi eszkdz pénzaramai tekintetében vizsgalni kell, hogy
azok megfeleinek-e az IFRS 9 szerinti kizdrdlag t6ke és kamat (SPPI) kévetelménynek. A téke a
pénzligyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke. A kamat elsGsorban a kint lévg
tékedsszeg id6értékének ellenértékét, illetve a hitelkockazatot fejezi ki egy adott id§szakban,
de mas alapvetd hitelezési kockazatokat és koltségeket, tovabbd nyereséghanyadot is
tartalmaz.

Az SPPI kévetelmény teljestilésekor a Csoport a pénziigyi eszkdéz denominélt pénznemében azt
vizsgdlija, hogy a szerz6désb6l eredé pénziramok konzisztensek-e az alapvetd
kolcsonmegallapodasokkal.

Annak megitéléséhez, hogy a szerz6déses pénzaramok kizardlag t6két és kamatot

tartalmaznak-e, a Csoport megvizsgalja a pénziigyi instrumentum szerz6déses feltételeit. A
vizsgalat arra is kitér, hogy a pénziigyi eszk6z tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket, melyek
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hatdsara a szerzédéses pénzaramok Osszege vagy idGzitése Ugy véltozzon, hogy a pénzigyi
eszkdz mar nem felel meg az SPPI kdvetelménynek.

Minden egyéb addssaginstrumentumot eredményen keresztil valds értéken kell értékelni
(FVTPL).

Minden t6keinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték véltozas
hatdsat kozvetlenil az eredmény kimutatdsban kell elszdmolni, kivéve azon
tékeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodd az Egyéb atfogd jovedelem opciét (FVOCH)
valasztotta.

A pénziigyi eszkozoket és a pénziigyi kdtelezettségeket a Csoport akkor és csak akkor szamolja
el egymassal szemben és jeleniti meg ezek netté osszegét a mérlegben, ha a Csoportnak
torvényesen érvényesithet§ joga van az dsszegek beszamitasara és szandéka, hogy ezeket
nettdsitva, vagy egyidSben realizélja az eszkdzt és teljesitse a kotelezettséget.

2.1.11 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsa a kovetkezd pénzigyi kotelezettségeket
tartalmazza: szallitok és egyéb rovid lejarati kotelezettségek, kolcsonok, hitelek, banki
folyészamlahitelek. Ezek megjelenitését és értékelését a beszamoldban a kiegészitd melléklet
ide vonatkoz6 részei tartalmazzak az alabbiak szerint:

A Csoport minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel.
Hitelek esetén még azokat a tranzakcids kéltségeket is figyelembe veszi, amelyek kdzvetlenil a
pénziigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

Az IFRS 9 hatalya ala tartozé pénziigyi kotelezettségek két értékelési kategoriaba sorolandok:
bekeriilést kdvetden amortizdlt koltségen értékelenddk, bekeriilést kovetSen valés értéken
értékelendék az eredménykimutatdssal szemben (FVPL). Az egyes pénziigyi kotelezettségek
besorolasat a Csoport azok megszerzésekor hatarozza meg.

A kélcsdndk és hitelek az effektiv kamatlab médszerrel szdmitott amortizalt bekeriilési értéken
jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban. A kélcsénokhdz és hitelekhez
kapcsolddé nyereségek és veszteségek a jévedelemre vonatkozd kimutatdsban keriinek
elszamoldsra az effektiv kamatldb mddszer segitségével szamitott amortizacio soran, valamint a
pénziigyi kitelezettség kivezetésekor. Az amortizacié a jévedelemre vonatkozd kimutatasban
keruil elszamolasra pénzlgyi raforditasként.

2.1.12 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utdn, amelyeket a Csoportnak valdsziniileg ki kell egyenlitenie, és ha a
kitelem Gsszege megbizhatdan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott Gsszeg a meglévs kételem rendezéséhez a mérlegfordulénapon
szilkséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
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kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévé
kotelem rendezéséhez varhatdan szitkséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék kényv szerinti
értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

2.1.13 Jovedelemadoék

A tarsasagi adé mértéke a tdrsasagi és osztalékaddrdl szol6 térvény alapjan, valamint a helyi
ipar(izési adé rendelet altal meghatdrozott adéfizetési kotelezettségen alapul, amely a
halasztott adoval keriil médositasra. A tarsasagi addfizetési kételezettség targyévi és halasztott
adoelemeket tartalmaz.

A folyd évi addfizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan keriil
meghatdrozdsra. Az addzandd nyereség eltér a beszamoldban kimutatott adézas elétti
eredménytél, az ad6alapot nem képz8 nyereségek és veszteségek, illetve az olyan tételek miatt,
melyek mas évek addzandd nyereségében keriilnek figyelembe vételre. A Tarsasag folyd
adofizetési kdtelezettsége a mérleg forduldnapjdig hatalyban Iévé vagy kihirdetett (amennyiben
a kihirdetés egyenértékli a hatalyba lépéssel) addkulcs alapjan keriil meghatdrozéasra. A
halasztott add szamitdsa a kotelezettség maédszer szerint keriil kiszamitdsra.

Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoldban
térténd, illetve az adotorvény szerinti elszamolasaban idébeli kiilonbség adddik. A halasztott
adokovetelés és kotelezettség megallapitdsa azon évek addkételes bevételére vonatkozd
addkulcsok felhasznaldsaval térténik, amikor az idébeli kiilénbség miatti eltérés varhatéan
megtéril. A halasztott addkotelezettség és kdvetelés mértéke titkrozi a Csoportnak a mérleg
forduldnapjan fenndlld, az addeszk6z6k és kotelezettségek realizdldddsanak médjara vonatkozd
becslését.

Halasztott addkovetelés a levonhatd idGbeli eltérések, a tovabbviheté addkedvezmények és
negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszin(sithet6, hogy a
Csoport a jovGbeni tevékenysége soran addalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben
a halasztott addeszkoz érvényesitheté.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
adodeszkozoket, valamint az elismert addeszkdzok kdnyv szerinti értékét. A korabban mérlegbe
fel nem vett kovetelések azon részét dllomanyba veszi, amely vdrhatéan megtériilhet a
jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben csdkkenti a
Csoport halasztott add kovetelését, amely Gsszeg megtériilésének fedezetére, varhatdan
adozott nyereség nem fog rendelkezésre alini.

A targyévi és halasztott adé koézvetlenil a sajat tékével szemben keriil elszamolasra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik idGszakban
szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyité értékének a
szamviteli politika visszamendéleges hatalyd valtozasa miatt bekévetkezd médositasait is.

2.1.14 lizing
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A Csoport el8szor alkalmazta az Uj lizing standardot 2019. januar 1-jét6l. Az IFRS 16 lizing
standard szerint a lizingbevevének parhuzamosan meg kell jelenitenie és szamszer(sitenie
mérleg oldalon egy eszkozhasznalati jogot és forrds oldalon egy ahhoz kapcsolédd
kotelezettséget. Az eszkdzhasznalati jog kezelése az egyéb nem pénziigyi eszkézokhoz
hasonldan torténik, és aszerint keriil elszamolasra értékcsdkkenésiik is. A lizing kételezettség
kezdeti értékelése a lizingfizetések jelenértékén torténik a lizing futamideje alatt, mely
jelenértéket az implicit kamatlab segitségével kell kiszdmolni, ha ez a kamatlab pontosan
meghatarozhatd. Ha ez a kamatlab nem, vagy nehezen meghatédrozhatd, a lizingbevevd ez
esetben hasznalhatja a jarulékos hitelfelvételi kamatlabat a diszkontélashoz.

A Csoport ugy dontdtt, hogy nem mutatja ki a haszndlati jog-eszkézoket és a
lizingkotelezettségeket a kisértékii eszkdzok és révid futamidejd lizingek esetében. A Csoport az
e lizinghez kapcsolddo lizingdijakat kéltségként szamolja el linedris médon a lizing futamideje
alatt. A Csoport a lizingb8l szdrmazd hasznalati jog-eszkozoket a Targyi eszkbz6k mérlegsoron
mutatja be, ugyanabban a sorban, ahol az ugyanilyen természetd, birtokaban 1év6 eszkbzoket is
prezentdlja.

A lizingkodtelezettségek a fennmaradd lizingdijak jelenértékén, a 2019. janudr 1-jén érvényes
jarulékos kamatldbbal diszkontdlva keriiltek meghatédrozdsra. A kordbban pénziigyi lizingként
kimutatott lizing esetében a Csoport a lizingkételezettség kdnyv szerinti értékét kozvetleniil az
attérés elStt bemutatott hasznalati jog-eszkdz és lizingkdtelezettség kdnyv szerinti értékében
hatarozta meg a kezdeti alkalmazas idépontjaban.

A Csoport a kévetkez8, a standard altal megengedett gyakorlati megoldasokat alkalmazta az
IFRS 16 els6 alkalmazasakor:
* a korabbi értékelésekre valé tamaszkodas azzal kapcsolatban, hogy a szerz8dés lizing-e
vagy lizinget tartalmaz-e
e 2019. janudr 1-jén egy évnél révidebb fennmaradé lizingidével rendelkezé operativ lizing
elszdmoldsa rovid tavd lizingnek mindsiil
* a kezdeti kdzvetlen koltségekt6l valo eltekintés a hasznélati jog meghatarozasakor a
kezdeti alkalmazas idGpontjaban, és
e utdlagos értékelés alkalmazasa a lizing futamidejének meghatédrozasakor, ha a szerz6dés
tartalmaz opcidkat a lizing meghosszabbitasara vagy megsziintetésére.

2.1.15 Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kiviili kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszamold részét képzé mérlegben
és eredménykimutatdsban. A kiegészité6 mellékletben keriilnek bemutatdsra, kivéve, ha a
gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kidramldsanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen
kiviili kévetelések nem szerepelnek az éves beszdmold részét képezd mérlegben és
eredménykimutatdsban, de amennyiben gazdasdgi hasznok bedramldsa valdszin(sithets, a
kiegészité mellékletben kimutatasra keriilnek.

2.1.16 Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Csoport, amikor azt a tulajdonosok jévahagyijak.
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2.1.17 Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénziigyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénziigyi raforditdsokat,
pénziigyi instrumentumok valds értékelésének nyereségét és veszteségét, tovabba a realizalt és
a nem realizalt drfolyam-kiildnb6zeteket tartalmazza.

2.1.18 Forduldnap utdni események

Azok a beszamoldsi idGszak vége utdn bekévetkezett események, amelyek pétiGlagos
informaciét biztositanak a Csoport beszadmoldsi idGszakdnak végén fennalld koriilményekrdl
(mddositd tételek), bemutatdsra keriiltek a beszamoldban. Azon beszdmoldsi idGszak utani
esemeények, amelyek nem mddositjdk a beszdmolé adatait, a kiegészité mellékietben keriilnek
bemutatasra, amennyiben lényegesek.

2.1.19 Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Az egy részvényre juté hozam meghatérozasa, a Csoport eredményének és a részvényeknek a
visszavasarolt sajét részvények idGszaki atlagos &lloményéval csokkentett allomanyénak a
figyelembe vételével t6rténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonldan keril kiszdmitasra, mint az egy részvényre
jutd eredmény. A szamitdsnal azonban figyelembe veszik az Gsszes higitasra alkalmas
forgalomban 1év8 részvényt a térzsrészvények utén kioszthaté hozamot megnévelve az adott
id6szakban figyelembe vehet§ atvéltoztathaté részvények osztalékdval és hozamaval,
modositva az atvaltasbdl eredd tovabbi bevételekkel és raforditasokkal, - a forgalomban lévé
részvények silyozott atlagos darabszamat megnévelve azon tovabbi részvények sulyozott
atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes atvaltoztathaté részvény
atvaltasra keriilne. Sem a 2018., sem pedig a 2019. december 31-ére végz6d6 évben nem volt
olyan tranzakcid, amely ezt az EPS réta értékét higitana.

A szamviteli politika valtozésai

A Csoport a 2019. december 31-én hatdlyba lépett Osszes standard és értelmezés
rendelkezésével 6sszhangban éllitotta 6ssze a beszamoléjat.

A Csoport szamviteli politikdja 6sszhangban van az el6z8 években alkalmazottakkal, az aldbbi
kivételekkel:

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. janudr 1-t6l)

Az IASB 2016. janudr 13-an U] standardot bocsatott ki a lizingek elszémolasaval kapcsolatban. Az
IFRS-t alkalmazé térsasdgok szamdra a 2019. januar 1-jén vagy azt kovetGen kezddé
beszamoldsi idGszakok esetében kételezé az j lizing standard alkalmazasa. Az Uj standard
felvaltotta az IAS 17 Lizing standard és IFRIC 4 kordbbi szabdlyozasat, és alapvetfen
megvaltoztatta az operativ lizingek eddigi elszamoldsait.
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A Csoport a modositds hatdsat megvizsgdlta, annak a beszamoldra gyakorolt hatdsa nem
jelentds, mivel kizérdlag olyan lizingekkel rendelkezett, melyeket mar kordbban is eszkdzként és
kotelezettségként jelenitett meg a beszdmoléjiban.

Az IASB dltal kiadott és az EU dltal még nem befogadott sztenderdek és értelmezések,
amelyeknek varhatdan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi kimutatdsaira:

A pénziigyi beszamold elfogadasanak id6pontjdban az aldbbi standardokat és értelmezéseket
mar kibocsatottdk, viszont még nem léptek hatdlyba:
o IFRS 17 - Biztositasi szerz6dések (2021. janudr 1. vagy azutdn kezd6dé uzleti években
hatalyos, ezt a médositast az EU még nem hagyta jova)
o IFRS 3 — Uzleti kombinaciék mddositasa (2020. januar 1. vagy azutdn kezd6dd lzleti
években hatdlyos, ezt a mddositast az EU még nem hagyta jéva)
e IAS 1 — Pénziigyi kimutatdsok prezentédldsa mddositdsa és IAS 8 — Szamviteli politikdk, a
szamviteli becslések véltozéasai és hibak: Jelent8ségi szint meghatdrozasa (2020. janudr
1. vagy azutdn kezd8d6 (izleti években hatélyos,)
e IFRS 9 - Pénzligyi instrumentumok, IAS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és
Ertékelés és IFRS 7 - Pénziigyi instrumentumok: Kézzététel médositdsa (2020. janudr 1.
vagy azutdn kezd6dé lizleti években hatélyos,)

A fent emlitett standardok és mddositasok varhatéan nem lesznek jelent8s hatdssal a Csoport
konszolidalt eredményére.

2019-ben a Csoport alkalmazza az Osszes, 2019. januar 1-jével hatdlyos IFRS standardot,
modositdsokat és értelmezéseket, amelyek a Csoport miikddése szempontjabdl relevansak.

2.2 Bizonytalansagi tényez6k

A 2.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket
szlikséges alkalmazni egyes eszkozok és kételezettségek adott idépontra vonatkozé értékének
meghatdrozdsakor, melyek mas forrasbdl egyértelmiien nem meghatarozhatdok. A becslési
folyamat a legutolsé rendelkezésre all6 informdcion alapulé déntéseket és relevans tényezdket
tartalmazza. Ezek a jelentds becslések és feltételezések befolyasoljdk a pénziigyi
kimutatasokban megjelenitett eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és
a fliggl eszkdzok és kotelezettségek kiegészité mellékletben térténd bemutatasat. A tényleges
eredmények eltérhetnek a becsiilt adatoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizdldsra keriilnek. A szamviteli becslésekben bekovetkezd
valtozas idGszakaban veendd figyelembe, ha a valtozés csak az adott id§szakot érinti, illetve a
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véltozds id8szakdban és a jévSbeni idGszakokban, amennyiben mindkét idGszakot érinté
valtozasokrdl van szo.

A becslési bizonytalansag és a szdmviteli politika terén hozott kritikus doéntések f& teriletei,
amelyek a legjelentésebb hatdst gyakoroljdk a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett
0sszegekre, az aldbbiak:

2.2.1 Ertékcsbkkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immateridlis eszk6zok nyilvantartasa
bekerdilési értéken torténik, leirdsukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt keril sor. A
Csoport a 2019. december 31-ével végz8d6 iddszakra 101.315 eFt, a 2018. december 31-ével
végz8dd évre 101.968 eFt értékcsdkkenési és amortizacids raforditast mutatott ki. Az eszkézok
hasznos élettartamanak meghatarozasa a hasonld eszkézdkre vonatkozd korabbi tapasztalatok,
valamint a vérhaté technoldgiai fejlédés és tagabb gazdasagi vagy ipardgi tényezékben
bekovetkezé véltozasok alapjén torténik. A becsiilt hasznos élettartamok feliilvizsgélatara
évente keril sor.
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3. Immaterialis eszk6zok

adatok eFt-ban Szoftverek
Brutté érték

2017. december 31-én 18.601
Novekedés és atsorolas 16.667
Csdkkenés és atsorolas

2018. december 31-én 35.268
Novekedés és atsorolas 91
Csokkenés és atsorolas

2019. december 31-én 35.359
Halmozott értékcsbkkenés

2017. december 31-én 18.139
Eves leirds 2.305
Csokkenés

2018. december 31-én 20.444
Eves leiras 5.440
Csokkenés

2019. december 31-én 25.884
Netto koényv szerinti érték

2017. december 31-én 462
2018. december 31-én 14.824
2019. december 31-én 9.475
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Ingatlanok Miszaki Egyéb Hasznalati jog Beruhazas Osszesen
berendezés berendezések, eszkoz
gépek felszerelés,
jarmiivek
Bruttd (bekeriilési) érték
2017. december 31. 275.337 1.738.017 85.609 83.062 2.182.025
Aktivalas 36.178 4.091 40.269
Novekedés és atsorolas 128.790 128.790
Csokkenés és atsorolas 40.269 40.269
2018. december 31. 275.337 1.774.195 89.700 171.583 2.310.815
IFRS 16 atallas (489.024) (19.878) 508.902
2019. januar 01. 275.337 1.285.171 69.822 508.902 171.583 2.310.815
Aktivalas 0 47 3.959 5.791 0 9.797
Novekedés és atsorolds 0 178.128 178.128
Csokkenés és atsorolds 0 15.636 17.885 9.797 43,318
2019. december 31. 275.337 1.269.582 55.896 514.693 329.914 2.455.422
Halmozott értékcsékkenés
2017. december 31. 13.132 962.714 44,227 1.020.073
Eves leiras 4.917 85.242 9.504 99.663
Csbkkenés 0 0 0 0
2018. december 31. 18.049 1.047.956 53.731 1.119.736
IFRS 16 atallas (102.749) (8.395) 111.144
2019. januar 01. 18.049 945.207 45.336 111.144 0 1.119.736
Eves leiras 4.917 32.152 6.233 52.573 95.875
Csokkenés 0 15.636 6.628 0 22.264
2019. december 31. 22.966 961.723 44,941 163.717 1.193.347
Nettd konyv szerinti érték
2017. december 31. 262.205 775.303 41.382 - 83.062 1.161.952
2018. december 31. 257.288 726.239 35.969 0 171.583 1.191.079
2019. januar 01. 257.288 339.964 24.486 397.758 171.583 1.191.079
2019. december 31. 252.371 307.859 10.955 350.976 339.914 1.262.075

Az ingatlanok, gépek, berendezések eszkézein semmilyen jogcimkorldtozas, zalogjog nem
talalthato, kivéve a lizing keretében beszerzett eszkdzoket.

Folytatédott a papir raklap gyartésor beruhdzds. A 2019. évben a papir raklap fejlesztésére
koltott 6sszeg 168.331 eFt volt.
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5. Tartdsan adott kélcson

2019. december 31. 2018. december 31.
Tartésan adott kdlcsén éven tuli 5.355 7.880
Tartésan adott kéleson éven beliili 1.610 1.554
Osszesen 6.965 9.434

A Csoport alkalmazottainak lakdsvasarlasuk tdmogatdsdara koélcsént nydjt a  térvényi
szabalyozasnak megfelelGen. A fenti tabldzat a kélcséndk éven tuli és éven beliili értékét
tartalmazza. Az éven belili kélcsondk a Vevé- és egyéb kdvetelések mérlegsoron taldlhatdak.

6. Részesedések
A Csoport a részesedések kozott a kéz6s vallalkozdsokban meglévé részesedéseit mutatja ki.
A Csoport kozos véllalkozasai a kovetkez8ek:

2019. december 31. 2018. december 31.

TF-PV Europe Kutatasi és Fejleszt. Kft. - -

Osszesen - -

A TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési Kft-ben a Csoport szavazati és tulajdoni aranya 50%. A
részesedés értékére 250 eFt értékvesztés keriilt elszamoldsra korabbi években.

7. Ertékpapirok

2019. december 31. 2018. december 31.
PannErgy Nyrt. 3.690 3.790
Osszesen 3.690 3.790

A Csoport 5.000 db PannErgy részvénnyel rendelkezik, melyet a FVOCI modell alapjan valds
értéken értékel az egyéb &tfogd eredménnyel szemben. A részvények 2018. december 31-i
zaroarfolyama 758 Ft/db, 219. december 31-i zaréarfolyama 738 eFt/db.

8. Készletek
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2019. december 31. 2018. december 31.
Anyagok 217.148 276.727
Befejezetlen termelés és félkész termékek 38.365 33.231
Késztermékek 26.326 26.742
Osszesen 281.839 336.700

A készletekre sem 2018-ban, sem 2019-ben nem keriilt értékvesztés elszdmoldsra, sem
visszairasra.

9. Vevd- és egyéb kovetelések

2019. december 31.

2018. december 31.

Vevdkovetelések 314.235 355.030
Egyéb kovetelések 54.793 14.712
Aktiv id8beli elhatarolasok 37.159 33.865
Osszesen 406.187 403.607

A vevGkovetelések fizetési hatarideje 8-60 nap kézott valtozik.
Vevbkovetelések foldrajzi megbontdsban:

2019. december 31. 2018. december 31.

Belféldi vevék 282.005 307.953
Kalfoldi vev6k (EU és Oroszorszag) 33.338 48.185
Vevd kévetelés értékvesziése (belfdld) {1.108) (1.108)
Osszesen 314.235 355.030

Az egyéb kovetelések értéke a kdvetkezGeket tartalmazza:

2019. december 31. 2018, december 31.

Révid lejaratd kolcsdn 20.000

Egyéb kovetelés (peres iigyek) 15.693

Koéltségvetési kiutalasi igények 531 686
ElSre fizetett lizing dij 6.906 8.191
Koltségvetési kapcsolatok elszdmolasa 8.446 3.534
Helyi add elszamolasa 1.492 290
Kovetelés munkavallaldkkal szemben 1.725 2.011
Osszesen 54,793 14.712
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10. Pénzeszkoz0k és pénzeszk6z-egyenértékesek

2019. december 31. 2018. december 31.
Bankbetétek 86.568 68.929
Pénztar 380 6.221
Osszesen 86.948 75.150

11. Sajat toke

KARTONPACK Dobozipari Nyilvdnosan M(kddd Részvénytarsasag aktualis alaptékéje 2018.
december 31-én: 101.030.000,- Ft {505.150 db Kartonpack névre sz6l6 torzsrészvény, névérték
200 Ft/db).

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szamu hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint
kibocsaté 200,- forint névértékli, 101.030.000,- Ft 6ssznévértéki, névre sz6l6 ,A, sorozatu
térzsrészvényét a Budapesti ErtéktSzsde ,C, kategdridjaba 1999. februdr 10. napjaval bevezette
és a T6zsdei Ertékpapir Listdra felvette. Az értékpapirok els t6zsdei kereskedési napja: 1999.
februdr 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogosito torzsrészvény. Egy
részvény, egy szavazat.

Jelenlegi besorolas Instrumentum tipus: Részvények Standard

A Csoport alaptékéjének dsszetétele 2019. december 31-én:

Kibocsatott Ossznévérték
Részvé Névérték, HUF )
észvénysorozat évérték, HUF/db darabszim HUF
~A” sorozat (tbrzsrészvény) 200 505 150 101 030 000
Alapt&ke nagysaga: 200 505 150 101030 000

A részvényekhez kapcsolddé szavazati jogok szama 2019. december 31-én:

. i f o — " Sajat
. Kibocsatott Szayazatul . Részvényenkénti Osszes . J,
Részvénysorozat P jogra jogosité - . részvények
darabszam S szavazati jog szavazati jog .
részvények szama
»A” sorozat
(t6rzsrészvény) 505 150 505 150 1 505 150 0
Osszesen: 505 150 505 150 1 505 150 0
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12. Lizingkotelezettségek

2019. december 31. 2018. december 31.

Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 79.477 156.958
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 88.027 88.557
Lizingkotelezettségek dsszesen 167.504 245.515

A Kartonpack Nyrt. 2015. év decemberében egy AUDI Q7 személygépkocsit vasarolt a Porsche
Inter Auto Hungadria Kft.-t6l (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-09-907324). A gépjarm(
megvasarldsa pénziigyi lizing konstrukcidban tortént. A lizingbe adé a Porsche Bank Zrt. (1139
Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-10-042494). A finanszirozas devizaneme HUF. A hitelfinanszirozas
teljes 8sszege 19.259 eFt. A lizing futamideje 4 év.

A Kartonpack Nyrt. 2016. év utolsé negyedévében egy HEIDELBERG Speedmaster CX 102-5+L
tipusu ofszet kartonnyomdgépet vasarolt a Heidelberg Druckmaschinen AG.-tél (D-69115
Wiesloch, Gutenbergring). A gép megvasarlasa kdzvetleniil a német gyartdtdl, majd a lizing
cégnek vald értékesités utdn zartvégli pénziigyi lizing konstrukciéban (sale-and-leaseback)
tortént. A lizingbe add a Deutsche Leasing Hungaria Zrt. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-
14.). A finanszirozas devizaneme EUR. A hitelfinanszirozas teljes dsszege 384.214 eFt. A lizing
futamideje 5 év.

A lizingszerz6désekben nem keriilt meghatarozasra fliggd bérleti dij és nem tartalmaznak sem
megujitasi, sem vételi opciét. A lizing arfolyam kiildnbdzet teljes 6sszege a pénzlgyi

eredményben keriil elszamolasra.

Fenndlid lizingkotelezettségek:

2019. december 31.

2018. december 31.

BOBST Novacut 106E stancgép - 1.581
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 3.852 7.150
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102- 161.356 236.784
5+L tartozékokkal -
Kia Sorrento Gt. Line 2.2. 2.296

Lizingelt eszkdz6k dsszesen 167.504 245,515

Even tuli lizingtartozas:

2019. december 31.

2018. december 31.

Kia Sorrento Gt. Line 2.2. 1.632 -
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomégép CX 102-

5+L tartozékokkal 77.845 156.958
Lizingelt eszk6z6k &sszesen 79.477 156.958
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Even beliili lizingtartozas:

BOBST Novacut 106E stancgép
Audi Q7 3.0 TDI szgk.
Kia Sorrento Gt. Line 2.2.

Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-
5+L tartozékokkal

Lizingelt eszk6zok Gsszesen

A torlesztési terv a kovetkezd:

2020

2021

2022

Minimalis lizingfizetések 6sszesen
Le: kamat:

Minimdlis lizingfizetések 6sszesen
Rovid lejaratu rész

Hosszu lejdratu rész

KARTONPACK NYRT.
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2019. december 31.

2018. december 31.

- 1.581

3.852
664

83.511

7.150

79.826

88.027

88.557

Torlesztési terv

90.762
79.771
831

171.364

3.860

167.504

88.027
79.477

A hitel fedezetét a lizingelt eszk6zokre terhelt zalogjog biztositja.

13. Halasztott ad6 kotelezettségek

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzas szempontjabdl figyelembe vehetd értéket
hasonlitja 0ssze a kényv szerinti értékkel eszkdzonként és kotelezettségenként. Ha a kiilonbozet
atmeneti kilonbség, azaz beldthatd id6n beliil az eltérés kiegyenlitédik, akkor elGjelének
megfelel6en halasztott add kételezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a

megteérilést kiilon vizsgalja a Csoport.

A halasztott adét a Csoport 9% addkulccsal szamolja,

mivel az adott eszkdzok

és

kotelezettségek tényleges addkka olyan id6szakokban valnak, amikor az addkulcs varhatdan

valtozatlan marad.
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A kovetkez6 levonhatd és addkoteles addkilonbozetet okozd eltérések azonositdsdra kerllt
sor:

2019. december 31. 2018. december 31.
Targyi eszkozok 30.730 27.680
Elhatarolt veszteség {1.015) {1.004)
Vevé kovetelés értékvesztése (365) {(100)
Céltartalék (343) (586)
Ingatlan valds értékelésébdl 15.235 15.415
Ertékpapir valos értékelésébél 200 209
Lizing (207) -
Halasztott ado kotelezettség Gsszesen 44.235 41.614
14. Szdllitoi kotelezettségek
2019. december 31. 2018. december 31.

Belfoldi szalliték 63.144 74.912
Kalféldi szallitok 131.512 30.858
Osszesen 194.656 105.770

A Csoport a szallitdit 4-60 nap kozotti fizetési hataridével egyenliti ki.

15. Céltartalék

2019. december 31. 2018. december 31.
Ki nem vett szabadsagokra képzett 3.813 6.520
Osszesen 3.813 6.520

Céltartalékok és fligg6 kotelezettségek vizsgalata folyaman a Csoportnak fliggd kotelezettsége,
hatranyos szerz6dése, atszervezés miatti kotelezettsége nincs.

A Csoport ellen nincs folyamatban hatdsagi vizsgalat, amely gazdalkodasi szempontbdl
hatranyosan érintené a Csoportot.
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16. Egyéb rovid lejaratia kdtelezettségek és passziv idGbeli elhatarolasok

Szja (elszamolas) kételezettség

AFA fizetend6

lovedelem elszamolasi kotelezettség
Jarulékok és szocialis hozzajarulasi adé
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Koltség passziv id6beli elhatarolasa

Osszesen

17. Arbevétel
Bevétel tipusa

Termék értékesités arbevétele
Anyageladas arbevétele
Hulladék eladas arbevétele
GOngyobleg eladas arbevétele
Kotészeti szolgaltatds

Osszesen

Arbevétel foldrajzi megosztas szerint

Belfoldi értékesités nettd arbevétele
Kozdsségen beliili

Kozosségen kiviili

Osszesen

Arbevétel koncentracidja

JelentBs veviktdl szarmazod arbevétel
Ertékesités nettd arbevétele

KARTONPACK NYRT.
2019. DECEMBER 31.
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2019. december 31.

2018. december 31.

9.490 7.970
25.303 9.456
26.204 20.718
23.728 19.471

3.055 2.068

2.739 29.874
90.519 89.557

2019 2018

2.447.418 2.277.338

515 611

32.360 29.504

18.005 16.287

14 30

2.498.312 2.323.770
2019 2018

1.842.926 1.825.974

391.617 332.898

263.769 164.898

2.498.312 2.323.770
2019 2018

1.928.558 1.658.134

2.498.312 2.323.770

77,19% 71,36%

A Csoportnak négy olyan jelent8s vevéje van, amelyekt8l az éves nettd arbevétel meghaladja az

osszes arbevétel 10%-at.
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18. Anyagjellegii raforditasok

2019 2018
Anyagkéltség 1.431.294 1.157.674
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 270.687 261.794
Egyéb szolgaltatasok értéke 20.960 13.851
Eladott aruk beszerzési értéke 35.174 26.075
Osszesen 1.758.115 1.459.394
19. Személyi jelleg(i raforditasok
2019 2018
Bérkoltség 460.287 457.771
Személyi jellegl egyéb kifizetések 33.012 34.921
Bérjarulékok 97.168 99.187
Osszesen 590.467 591.879
Atlagos statisztikai létszam (f6) 96 93
20. Egyéb miikédési raforditasok
2019 2018
Birsag 2.500 4.035
Ertékesitett targyi eszkéz eredménye 1.300 -
Elszamolt addk, illetékek kdltségvetéssel 5.465 5.245
Helyi adék 2.313 2.316
Egyéb raforditas 3.644 3.896
Osszesen 15.222 15.492




KARTONPACK NYRT.
2019. DECEMBER 31.
£VES KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOK

21. Egyéb miikodési bevétel

2019 2018
Leselejtezett (hulladék) eszkdz bevétele 377 652
Egyéb bevétel 3.981 2.985
Osszesen 4.358 3.637
22. Kamatraforditas
2019 2018
Lizingkamat 4.322 5.920
Osszesen 4.322 5.920
23. Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas)
2019 2018
Arfolyamnyereség 2.710 5.602
Osszesen 2.710 5.602

24. jovedelemaddk

A jovedelemadékhoz kapcsolédo raforditdsok a kdvetkez6ekbdl tevédnek Gssze:

2019 2018
Tarsasdagi ado 1.350 3.271
Ipar(izési ado és Innovacios jarulék 23.206 24.254
Halasztott adé 2.630 3.655
Osszesen 27.186 31.180

A tarsasagi add kulcsa 9%.
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Az ado levezetése a kdvetkezd volt:

2019 2018
Addzas el6tti eredmény 35.237 131.425
Aktualis addkulcs alapjan szamitott addfizetési kotelezettség 9% 3.171 11.828
Ipardizési adé és innovacios jarulék 23.205 24.254
Allandé kiildnbségek 810 (4.902)
Jovedelemaddk dsszesen 27.186 31.180

25. Pénziigyi instrumentum egyéb atfogé jévedelemmel szembeni atértékelése

2019 2018

PannErgy részvény atértékelése {(91) 395

Osszesen (91) 395

A kovets értékelés soran a FVOC! eszkézdk (PannErgy részvények) valds értéken keriilnek
értékelésre, az atértékelési killonbdzet az egyéb atfogd eredményben keril megjelenitésre,
amelyet a Csoport az atértékelési tartalékban halmoz.

26. Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

2019 2018
Adézott eredmény 8.051 100.245
Forgalomban 1év6 torzsrészvények sulyozott
atlaga (db) 505.150 505.150
Osszesen 16 198
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27. Kockazatkezelés

A Csoport eszkozei kozé tartoznak a pénzeszkdzdk, vevéi és egyéb kovetelések, valamint egyéb
eszkdz6k — kivéve az addkat. A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és kolcséndk, szallitoi
és egyéb kotelezettségek, kivéve az addkat és pénziigyi kotelezettségek valds értéken tortend
atértékelésébdl szdrmazé nyereséget vagy veszteséget.

A Csoport a kdvetkezd pénzligyi kockazatoknak van kitéve:
o hitelkockdzat
e likviditasi kockazat
e piaci kockazat
e miiszaki kockdzat
e arfolyamkockdzat

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockdzatait, a Csoport célkitlizéseit, politikait, folyamatok
mérését és kockazat kezelését, valamint a Csoport menedzsment t6kéjét. Az Igazgat6sag
altalanos felel8sséget visel a Csoport |étrehozésa, felligyelete és kockazatkezelése terén.

A Csoport kockdzat menedzsment politikdjanak célja, hogy kisziirje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesiil a Csoport, valamint, hogy beadllitsa a megfelel§
kontrolokat, és hogy feliigyelje a kockazatokat. A kockdzat menedzsment politika és rendszer
feltlvizsgalatra keril, hogy tikrézhesse a megvéltozott piaci kérillményeket és a Csoport
tevékenységeit.

Tékemenedzsment

A Csoport politikdja, hogy meg6rizze az alaptSkét, amely elegendd ahhoz, hogy a befektetdi és
hitelez6i bizalom a jov6ben fenntartsa a jévébeni fejlédését. Az Igazgatdsdg igyekszik
fenntartani azt a politikat, hogy kélcsénadasokbdl eredé magasabb kitettséget csak magasabb
hozam mellett vallal, az er8s tékepozicié altal nydjtott elénydk és a biztonsag alapjan.

A Csoport tékeszerkezete a nettd idegen t6kébél, valamint a Csoport sajat t6kéjébdl all (ez
utébbi a jegyzett tékét, a tartalékokat foglalja magaban).

A Csoport a téke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak
tevékenységitket és egylttal maximalizdligk a tulajdonosok szémara a megtériilést a
kolcsontGke és a sajat téke optimalis egyensilyozasaval, valamint az optimalis t6kestruktara
megtartasat a tékekoltségek csokkentése érdekében. A Csoport azt is figyeli, hogy
tagvdllalatainak t6keszerkezete megfelel-e a helyi térvényi eléirasoknak.

A Csoport téke kockdzata 2018-ban, sem 2019-ben sem jelentds, mivel a jellemzéen sajat
forrasbdl finanszirozza a tevékenységét.
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2019. december 31. 2018. december 31.
Hosszu lejaratt lizingtartozas 79.477 156.958
Rovid lejaratu lizingtartozas 88.027 88.557
Szallitoi kotelezettségek 194.656 105.770
Egyéb rovid lejérati kotelezettségek 90.519 89.557
és passziv id6beli elhatarolasok
Idegen téke 452.679 440.842
Sajat téke 1.556.301 1.548.349
Netto sajat téke 1.103.622 1.107.507

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockdzat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti
szerz8déses kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport
szamdra. Pénzlgyi eszk6zok, amelyek hitelezési kockdzatoknak vannak kitéve, lehetnek hosszu
vagy rovid tava kihelyezések, pénzeszk6zk és pénzeszkdz-egyenértékesek, vevsk és egyéb
kévetelések.

A pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke a maximalis kockdzati kitettséget mutatjdk. Az aldbbi
tablazat a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2018. december 31-én és 2019.
december 31-én.

2019. december 31. 2018. december 31.
VevG- és egyéb kovetelések 406.187 403.607
Ertékpapirok 3.690 3.790
Pénzeszkoz6k és pénzeszkdz egyenértékesek 86.948 75.150
Osszesen 496.825 482.547

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi
kotelezettségeinek. A likviditasi kockdzat kezeléséért az igazgatdsag felelds. A Csoport a
likviditasi kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi lehetSségek megfeleld
szinten tartasdval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon kévetésével,
valamint a pénziigyi eszk6z6k és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

Az Nyrt. pénzeszkdzei a rovid lejaratd kotelezettségek (likviditasi mutatd 1.) 0,23-szorosat, a
pénzeszkdzei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a révid lejaratu kotelezettségek (likviditasi
mutaté I1.) 1,31-szeresét fedezik. A forgéeszkdz-dllomany pedig a rovid lejaraty kotelezettségek
(likviditasi mutato 111.) 2,06-szorosat fedezi.

Ebbdl kdvetkezik, hogy a Csoport pénziigyi helyzete stabil, likviditdsi problémak nincsenek, a
cég fizet6képes és kotelezettségeit hataridében teljesiti.
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Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvéltasi arfolyamok, kamatlabak és
a befektetési alapokba torténs befektetések &rai, valtozasa befolydsoini fogja a Csoport
eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban Iévé befektetéseinek értékét. A piaci kockazat
kezelésének célja a piaci kockdzatnak vald kitettségek kezelése és ellendrzése elfogadhato
keretek koz6tt, a haszon optimalizaldsa mellett.

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megallapithatd, hogy egy jelentds vevé megszerzése,
vagy elvesztése figyelemre méltod valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ iranyban. Ugyanilyen
sulyd hatdsa lehet annak, ha valamelyik nagy vevd értékesitése szamottevé mértékben sziikdl,
vagy bévil.

A Kartonpack Nyrt. kdzepes nagysagrendjébél adddo kockazati lehetéségek bekdvetkezésének
valoszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethet6 rugalmassdg. Ez a kedvezl
tulajdonsag fontos szerepet kap a konkurenciaval valé versenyben.

A vildggazdasag lehetséges hatdsaival a Csoport szamol, annak kdvetkezményeit folyamatosan
elemezte az év folyaman, és szamol az 2020. lzleti év tervezésénél is.

Miiszaki kockazat

M(iszaki vonatkozdsban is hasonld hatassal szerepel a cég mérete. A 2019. Uzleti évben a
korabbi évek befejezett miszaki fejlesztéseinek kdszonhetSen, a nyomtatds, a stancolds és a
gépi ragasztas miiveleteit is harom-harom géppel torténik.

A feladat a méar meglévé gyartd kapacitdsok lekdtése. 2020. évre piacbhGvités oldaldrdl nézve a
feladat megoldasa, azaz a megfelel§ munkaelldtottsag tartalmaz kockézati elemeket. Az elmult
tzleti évek bizonyitottdk, hogy az Uj gépek beszerzése mindenképpen jé dontés volt, mert az
adott technoldgiai folyamatban megfelel§ kapacitast biztositott a jelentkezd piaci igények
kielégitésére.

A Csoport jelenlegi helyzetében az anyag- és energiaellatottsdg nem jelent kiiléndsebb gondot,
az 6nallé mUszaki karbantartéasi hattér biztositott.

Tulajdonosi kockazat

A F8vérosi [télétabla 2017. marcius 22. napjan joger6re emelkedett, 8.Bf.392/2016/113. szamu
itélete a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. vonatkozdsaban a Kft. teljes vagyondra
vagyonelkobzast rendeit el, ezért a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. tulajdonat képezd
részvénycsomag — 61,904 % - jelenleg végrehajtasi eljards alatt all. A végrehajtasi eljaras
jelenleg nincs olyan szakban, hogy a részvények “gazdat” cseréltek volna, azaz a
részvénycsomag tulajdonosa a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. A végrehajtasi eljaras fel
van fliggesztve.
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A Tarsasiggal szemben, kartérités megfizetése irant inditott peres eljards 2019. februar 21.
napjan a Tarsasag pernyertességével fejezdott be elsé fokon. A keresetet teljes terjedelem
elutasitotta a birdsag, az itélet jelenleg nem jogerds. A peres eljaras kés6bbi esetleges szakaban
a Tarsasag a megfelel§ id6ben megteszi a sziikséges intézkedéseket.

A Tarsasag a vonatkozé jogszabélyi el6irasok alapjan folyamatosan tajékoztatta honlapjan a
részvényeseket a relevans adatokrdl, az egyéb peres eljdrasok tekintetében is.
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Arfolyamkockazat és Erzékenységi elemzés

A Csoport elvégezte az arfolyamokra az érzékenységi vizsgalatokat.

Aktualis arfolyamokkal

Nem monetéris és forintban denominalt eszkdzdk
Devizds eszkdzok

Forintban denomindlt kdtelezettségek

Devizds kotelezettségek

Netté eszkézallomany

1%

Nem monetéris és forintban denominalt eszkéz6k
Devizas eszkdzok

Forintban denominalt kételezettségek

Devizés kételezettségek

Nett6 eszkdzallomany

Netto eszkézdllomany vadltozdsa

Netté eszkbzdallomadny véltozdsa (%)

5%

Nem monetéris és forintban denominalt eszkéz8k
Devizas eszkbz6k

Forintban denominalt kételezettségek

Devizas kotelezettségek

Netté eszkdzallomany

Netté eszkbzdllomdny valtozdsa

Netté eszkdzdllomdny vaitozdsa (%)

10%

Nem monetéris és forintban denominalt eszkézdk
Devizas eszkdzok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netté eszkdzallomény

Netto eszkdzdallomdny véltozasa

Netté eszkdzdllomany valtozdsa (%)

-1%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzék
Devizds eszk6zok

Forintban denominalt kételezettségek

Devizas kotelezettségek

Netté eszkbzallomany

Netté eszkdzdllomdny valtozasa

Netto eszkézdllomdny valtozdsa (%)

-5%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok
Devizds eszk6z6k

Forintban denominalt ktelezettségek

Devizds kotelezettségek

Netto eszkozallomany

Nett6 eszkézdllomadny valtozdsa

Netté eszkbzdllomany valtozasa (%)

-10%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdz6k
Devizés eszkdzok

Forintban denomindlt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netté eszkdzallomany

Netto eszkdzdllomény vdltozdsa

Netto eszkézédllomdny vdltozdsa (%)
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1.995.066 2.037.325
68.148 0
209.556 212.603
292.869 276.373
1.560.789 1.548.349
1.995.066 2.037.325
68.829 0
209.556 212.603
295.798 279.137
1.558.542 1.545.585
-2.247 -2.764
-0,145% -0,178%
1.995.066 2.037.325
71.555 0
209.556 212.603
307.512 290.192
1.549.553 1.534.530
-11.236 -13.819
-0,720% -0,892%
1.995.066 2.037.325
74.963 0
209.556 212.603
322.156 304.010
1.538.317 1.520.712
-22.472 -27.637
-1,440% -1,785%
1.995.066 2.037.325
67.467 0
209.556 212.603
289.940 273.609
1.563.036 1.551.113
2.247 2.764
0,144% 0,178%
1.995.066 2.037.325
64.741 0
209.556 212.603
278.226 262.554
1.572.025 1.562.168
11.236 13.819
0,720% 0,892%
1.995.066 2.037.325
61.333 0
209.556 212.603
263.582 248.736
1.583.261 1.575.986
22.472 27.637
1,440% 1,785%

68



Arfolyam

Addzds el6tti eredmény - drfolyamhatés nélkiil
Netté arfolyamhatas

Adézas elotti eredmény

1%

Adébzés el6tti eredmény - drfolyamhatas nélkil
Nettd arfolyamhatas

Adozas el6tti eredmény

Addzds elétti eredmény valtozdsa

Addzds el6tti eredmény valtozésa (%)

5%

Adozas el6tti eredmény - arfolyamhatés nélkil
Nettd drfolyamhatas

Ado6zas el6tti eredmény

Addzds el6tti eredmény valtozdsa

Adé2ds elétti eredmény vdltozdsa (%)

10%

Addzas elétti eredmény - drfolyamhatds nélkil
Netto drfolyamhatas

Adézas el6tti eredmény

Adozas elétti eredmény véltozdsa

Adézas el6tti eredmény valtozdsa (%)

-1%

Adozas el6tti eredmény - drfolyamhatas nélkdl
Netto arfolyamhatas

Adébzas elotti eredmény

Addzas el6tti eredmény valtozdsa

Adézds elbtti eredmény vdltozdsa (%)

-5%

Ad6zas elétti eredmény - arfolyamhatds nélkdl
Netté arfolyamhatas

Adébzas elétti eredmény

Adozds el6tti eredmény valtozasa

Addzds elbtti eredmény valtozdsa (%)

-10%

Addzas el6tti eredmény - drfolyamhatés nélkal
Nett6 arfolyamhatas

Adézas el6tti eredmény

Addzas elétti eredmény vdltozdsa

Addzas elbtti eredmény valtozdsa (%)
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© 42.198
-2.710
39.488

42.198
-2.737
39.461
-27
-0,069%

42.198
-2.846
39.353
-136
-0,343%

42.198
-2.981
39.217
-271
-0,687%

42.198
-2.683
39.515
27
0,069%

42.198
-2.575
39.624
136
0,343%

42.198
-2.439
39.759
271
0,687%

125.823
5.602
131.425

125.823
5.658
131.481
56
0,043%

125.823
5.882
131.705
280
0,213%

125.823
6.162
131.985
560
0,426%

125.823
5.546
131.369
-56
-0,043%

125.823
5.322
131.145
-280
-0,213%

125.823
5.042
130.865
-560
-0,426%
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28. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak mindsilnek a pénziigyi eszkozok, a forgdeszkozok kozul a
vevBkovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkdzok, valamint a felvett hitelek, kolcsondk és a

szallitdi kotelezettségek.

2019. december 31, Kdnyv szerinti érték Valés érték
Pénziigyi eszkdzok

Valds értéken értékelt eszkdzdk

Ertékpapirok 3.690 3.690
Amortizdlt bekeriilési értéken tartott eszk6z6k

Vev§- és egyéb kovetelések 406.187 406.187
Pénzeszkdz6k és pénzeszkdz 86.948 86.948
egyenértékesek

Pénziigyi kotelezettségek

Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantartott

kotelezettségek

Lizingkotelezettségek 167.504 167.504
Szallitdi kotelezettségek 194.656 194.656

2018. december 31.

Konyv szerinti érték

Valés érték

Pénziigyi eszk6z6k
Valds értéken értékelt eszkbz0k

Ertékpapirok 3.790 3.790
Amortizdlt bekeriilési értéken tartott eszk6zék

Vevd- és egyéb kovetelések 403.607 403.067
Pénzeszkoz0k és pénzeszkoz 75.150 75.150
egyenértékesek

Pénziigyi kételezettségek

Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvantartott

kételezettségek

Lizingkotelezettségek 245.515 245.515
Szallitdi kotelezettségek 105.770 105.770

A valds érték meghatdrozasa mindkét évben a 3. szintnek megfelel§ valos értéken tortént.

29. lgazgatdésag javadalmazasa

Igazgatodsag
FelUgyel6 Bizottsag

2019. december 31.

2018. december 31.

14.583

6.083

19.200
5.400
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30. Fiiggd kotelezettségek

A Csoport nem tartott nyilvan fiiggd kételezettséget 2019. december 31-én.

31. Mérlegfordulonap utani események

Az egész vilagot érinté korona-virus jarvany a beszamolé kozzétételéig a Tarsasag miikodését
nem befolydsolta. A nemzetgazdasagra és a Tarsasagra (magyar gydgyszeripar beszallitoja)
gyakorolt tovabbi hatasat megitélni jelenleg nem lehetséges.

Nincsenek olyan be nem mutatott mérlegforduiénap utani események, tovabba olyan, a
menedzsment &ltal azonositott jovébeni kockdzatok, amelyek jelen pénzigyi kimutatasokat
jelentésen befolyasolnak.

32. Kényvvizsgilati és kényvviteli szolgaltatas

A targyévi beszamold szabdlyszer(iségét, megbizhatésagat és valddisagat konyvvizsgdlo
ellendrizte:

Bardny Terézia egyéni véllalkozé (ev: 51042154, székhely: 2040 Budaors-Kamaraerdd,
Kismartoni utca 86.; adészéma: 67980923-1-33), kamarai tagsagi igazolvany széma : 000428;
lakcim: 9021 Gyér, Kirdly u. 5. 1./1. szdm alatti lakos).

A 2019. évi konszolidalt beszdmold kdnyvvizsgdlataért fizetendd dij 2.800 eFt.

Az IFRS kénywviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelGs
személy Rosskopf Ibolya, regisztracids szama 163392.

33. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatdsokat a Csoport Igazgatdtandcsa 2020. aprilis 20-én tartott Ulésén
megvitatta és ebben a formaban kozzétételre engedélyezte. A Csoport Igazgatotanacsa
jovahagyta a Csoport jelen konszolidélt beszamoldjanak kibocsatasat, de a tulajdonosok éves
rendes kozgyllése, amely a beszamold elfogadasara jogosult, az elfogadéas el6tt kérhet
maodositdsokat.

34. A pénziigyi kimutatasok kdzzététele
A jelentés kozzétételére 2020. aprilis 20-an kertl sor a kévetkezd kozzétételi helyeken: a
Budapesti Ertéktézsde, illetve a Kartonpack Nyrt. honlapja és MNB feliigyelet altal {izemeltetett

kdzzétételi honlap (www.bet.hu, www.kartonpack.hu, www.kozzetetelek.hu). A jelentés ettdl a
naptdl kezdve megtekinthetd a Csoport székhelyén (4030 Debrecen, Galamb u. 11.).

71



KARTONPACK NYRT.
2019. DECEMBER 31.
EVES KONSZOLIDALT PENZUIGYI KIMUTATASOK

35. Felel8sségvallalo nyilatkozat

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényez§ van, amelynek hatdsara a
tényleges eredmények Iényegesen eltérhetnek a jévére vonatkozd megallapitasokban
foglaltaktol.

Az I1AS 1 standard 16. bekezdésének alapjan nyilatkozunk, hogy jelen beszamolé &sszhangban
van valamennyi Nemzetko6zi Pénziigyi Beszamoldsi Standarddal.

FelelGsségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli elSirdsok alapjan, a legjobb tudasunk
szerint elkészitett Konszoliddlt éves beszamolé valds és megbizhaté képet ad Kartonpack Nyrt.
eszkozeirl, kotelezettségeirSl, pénziigyi helyzetérdl, valamint eredményérél, helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansagi tényezéket.

72



