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Tisztelt Részvényeseink!

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag (tovabbiakban Tarsasag) a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak (IFRS) (és a magyar szdmviteli szabalyoknak is) megfeleléen
készitette el a 2018. iizleti év gazdalkodasi adatait tartalmazo éves pénziigyi jelentését. A kozzétett
beszamolo konszolidalt auditalt jelentés.

Uzleti jelentés
/2018. év/

A Kartonpack Nyrt. iizleti teljesitménye, fejlodése, iizleti kornyezete, tervei, céljai

A gyogyszeripari célpiacnak jol megfelel6 human és miiszaki hattérnek kdszonhetden, a 2018. {izleti évben
piaci részesedését megtartva, 2.323.770 eFt volt a Tarsasag arbevétele. A gazdasagi kornyezetnek
megfeleld eredményt produkald 2017. év (2.185.091 eFt) utan 2018. iizleti évre az elmult évekhez
hasonléan a piaci pozicid megtartasat, arbevétel kismértékii ndvekedését tervezte (2.250.000 eFt) a
Téarsasag.

A Tarsasag 2018. évre a piaci folyamatokat elemezve, tervezte a hazai és nemzetkozi gazdasagi
elorejelzéseket figyelembe véve, az arbevétel 3%-os emelkedését. Ezen beliil a belfoldi nett6 arbevétel a
tervezett értéke 1.867.000 eFt, az exporté pedig 383.000 eFt volt. A Tarsasag megitélése szerint ez a 2%-
os belfoldi ndvekedés volt az, ami a piaci folyamatok tervszerii, rendszeres elemzésével, megfeleld
biztonsagi szempontok figyelembevétel tervezhetd volt.

Annak ellenére volt tervezheté realisan a belfoldi értékesités 2%-os novelése, hogy a piacon
folytatodott a fokozott arverseny, ami inkabb az értékesitési arak mérséklését, semmint emelését
vonta (vonja) maga utan.

A kozosségen beliili értékesités terve 233.000 eFt, a kozosségen kiviili értékesitésé 150.000 eFt, amely igy
varhatoan az exportértékesités 5%-os novekedését eredményezte volna.

Mar 2018. iizleti év els6 féléves gazdalkodasi adatainak alapjan (Az elsé féléves arbevétel 1.231.841 eFt,
az éves tervezettnek 54,7%-a) is igazolddott a terv megalapozottsaga, és mivel a gazdasagi mutatok
makroszinten is gazdasagi ndvekedést mutattak, jol elore jelezhetd volt az éves tervszamok teljesitése is.
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2018. év Tarsasag gazdalkodasat (miikodését) érinté eseményei

+ 2017. december 21-én a Tarsasag megalapitja a SOLFAIR CO. Ltd-t. (székhely: Global
Gateway 8, Rue De La Perle, Providence, Mahe, Seychelles Koztarsasag; jegyzett toke:
10.000 USD).

+ 2018. januar 10-én a 1/2018 (januar 9.) szami Igazgatésagi hatarozat alapjan értékesiti a
Thin Film Solar Zrt.-t a GODAR HOLDINGS LIMITED (Székhely: CY-3025 Limasol, Agies
Fylaxeos Aristodemou buildings 64. 3. emelet 302.; Ciprusi Koztarsasag) tarsasagnak. A
vételar kiegyenlitése legkés6ébb 2019. januar 9-ig esedékes.

4 2018. marcius 10-én a Tarsasag a rendkiviili kozgyiilésén megvalasztja konyvvizsgalonak a
BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft., amely kés6ébb visszamondja a megbizast.

+ 2018. aprilis 26-an a Tarsasag a rendkiviili kozgyiilésén megvalasztja a Tarsasag
konyvvizsgaléjava Barany Terézia egyéni vallalkozét (ev: 51042154, székhely: 2040 Budaors-
Kamaraerdé, Kismartoni utca 86.; adészama: 67980923-1-33), a 2017-es és 2021-es iizleti
évre, a 2021. évrol készitett éves beszamolot elfogadé kozgyiilés idopontjaig, de legkésobb
2022. év majus ho 31. napjaig sz6l6 hatarozott idétartamra.

+ 2018. aprilis 27-én nem hatarozatképes a Tarsasag évi rendes kozgyiilése, amely a 2017.
gazdalkodasi évrdl hatarozott volna.

+ 2018. majus 8-4n a Tarsasag évi megismételt rendes kozgyiilése elfogadja a 2017.
gazdalkodasi évrol sz616 beszamolot.

+ 2018. junius 7-én Tarsasag kozgyiilést tart. A kozgyiilés napirendjén az Alapszabaly
modositasa és személyi kérdések szerepeltek.

+ 2018. julius 7-én Tarsasag kozgyiilést tart. A kozgyiilés napirendjén a Feliigyel6 Bizottsag
Ugyrendi kérdései és az Igazgatésagi tagok cégképviseletének kérdései szerepeltek.

2019. iizleti év tervezett fobb célkitiizései

A Kartonpack Nyrt. célja az elkovetkezé években tovabbra is az eredményes miikodés, a piaci
részesedés novelése (megtartasa) azért, hogy egyre tobbet, egyre szinvonalasabbat nyujthasson a
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teljes kapcsolatrendszerében, mikézben a tevékenységének végzése kozben torekszik a kornyezeti
terhelések folyamatos csokkentésére.

A Kkiilso és belsé kapcsolatrendszer folyamatos fejlesztése és osszehangoliasa révén, az 1952 ota
miikodé Kartonpack Nyrt. évrol évre lendiiletében tjra és Gjra megijulva, eredményes miikodésre
torekszik elsésorban a hazai gyogyszeripar beszallitojaként.



Gazdasagi kulcsadatok

IFRS, konszolidalt, auditalt
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2018.12.31-én 2017.12.31-én

végz6do év

A) Szokasos tevékenységbdl szarmazo jovedelem

Bevétel 2.323.770 2.185.091
Miikodési koltség 2.093.696 1.933.425
Egyéb miikodési bevétel 3.637 7.603
EBITDA 233.711 259.269
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 101.968 104.945
Uzemi eredmény 131.743 154.324
Kamatraforditas (5.920) (7.775)
Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas) 5.602 15.801
Részesedés leanyvallalat és

tarsult vallalkozas eredményébol 0 0
Adézas el6tti eredmény 131.425 162.350
Nyereségadd 31.180 29.211
Adézott eredmény 100.245 133.139
B) Egyéb atfogd eredmény

Kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak

atértékelési kiilonbozete 942 0
Ertékesitheté pénziigyi eszkoz atértékelésébol

nyereség/veszteség, adoraforditassal 395 1.015
Részesedés leanyvallalat és tarsult vallalkozés

egyéb atfogd eredményébol 0 0
Egyéb atfogé eredmény 395 1.015
Teljes atfogé eredmény 101.582 134.154
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Vezetoségi jelentés

1. Altalanos adatok
1.1. A Tarsasag

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvdnosan Miikodd Részvénytarsasag 1990. december 20-4n az 1989. évi
XIII. tv. rendelkezései alapjan 4talakulassal jott 1étre, mint a KARTONPACK Dobozipari Kisszdvetkezet
jogutdodja. A tarsasag fo tevékenysége a papir csomagoloeszkozok gyartdsa (nyomtatott kartondoboz,
hullam- és mikrohullamlemez dobozok, kasirozott dobozok), kdnyvkotészeti tevékenység, kiilonbozo
méretll papir-alapanyagu kézi dsszeallitasu tarold dobozok, irattartd tasakok készitése volt. A 2000-es évek
folyaman a tevékenység volumene eltolodott a nyomtatott kartondobozok gyartasanak irdnyaba. Jelenleg ez
teszi ki a tevékenység kozel 100%-at. 2016. évtdl a karton raklap gyartasanak kidolgozasan és értékesitési
lehetdségeinek megteremtésén dolgozik a Tarsasag.

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (addszama: 10547009-2-09,
cégjegyzékszama: Cg. 09-10-000030). Tarsasdg székhelye: 4030 Debrecen, Galamb utca 11. A Térsasag
fioktelepe: 1137 Budapest, Ujpest rakpart 1. I. emelet 1.

Tevékenységi kor:
Fo tevékenység:

17.21 °08 Papir csomagoléeszkoz gyartas
Egyéb tevékenység:

17.23 °08 Irodai papiraru gyartasa

17.29 °08 Egyéb papir-, kartontermék gyartasa
18.12 08 Nyomas (kivéve: napilap)

18.13 08 Nyomdai elokészito tevékenység

18.14 °08 Konyvkotés, kapesolddo szolgaltatas
25.61 °08 Fémfeliilet-kezelés

25.62 °08 Fémmegmunkalas

25.92 08 Konnytifém csomagoldeszkdz gyartasa
27.90 *08 Egyéb villamos berendezés gyartasa
46.77 °08 Hulladék-nagykereskedelem

46.90 08 Vegyes termékkorii nagykereskedelem
47.19 08 Iparcikk jellegili bolti vegyes kiskereskedelem

68.20 08 Sajat tulajdonq, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
69.20 *08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység
1.2. A Tarsasag (csoport) részvény informacioja
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KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag aktualis alaptokéje 2018.
december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db Kartonpack névre sz0lo torzsrészvény, névérték 200
Ft/db).

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szam hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint kibocsato 200,-
forint névértékii, 101.030.000,- Ft 6ssznéveértékil, névre szolo ,, A ,, sorozatl torzsrészvényét a Budapesti

felvette. Az értékpapirok els6 t6zsdei kereskedési napja: 1999. februdr 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogosito torzsrészvény. Egy
részvény, egy szavazat.

Jelenlegi besorolas Instrumentum tipus: Részvények Standard

A Tarsasag alaptokéjének osszetétele 2018.12.31. napjan

L, L, Kibocsatott Ossznévérték,
Részvénysorozat Névérték, HUF/db darabszdm HUE
,,A” sorozat (t0rzsrészvény) 200 505 150 101 030 000
Alaptoke nagysaga: 200 505 150 101 030 000

A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama 2018.12.31. napjan

i Kibocsatott . S2avazall | Részvényenkénti Osszes Saiat
Részvénysorozat . jogra jogosito .. L. részvények
darabszam Y szavazati jog szavazati jog .
részvények szama
~A” sorozat 505 150 505 150 1 505 150 0
(tdrzsrészveény)
Osszesen: 505 150 505 150 1 505 150 0
Tulajdonosi dsszetétel 2017. december 31-én az ismert adatok alapjan
Részvények névértéke
Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting
Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% USA
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Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,002%
Osszesen 505.150 100,000%
Tulajdonosi osszetétel 2018. december 31-én az ismert adatok alapjan
Részvények névértéke
Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting
Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% USA
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,002%
Osszesen 505.150 100,000%
1.3 Az irdnyitas
A Tarsasag iranyito testiilete 2018.12.31. napjan
. . Megbizas o Részvény
Jelleg Név Beosztas kezdete Megbizas vége tulajdon (dlb)
IT  Stefanovits Gabor 2018.04.26. hatarozatlan 0
IT  Schneider Ferenc 2017.03.03. hatarozatlan 0
IT  Kerék Laszlo 2018.04.26. hatarozatlan 0
IT  Palko Lajos 2018.06.07. hatarozatlan 0
FB  Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. 0




FB dr. Kaszainé dr. Szendi Mo6nika 2018.04.26. 2021.04.26. 0
FB Szab¢ Istvan Balazsné 2018.06.07. 2021.06.07. 0
SP Toth Gabor cégvezetd 2015.04.22. 2020.04.22. 5

Az Audit Bizottsag a Feliigyelo Bizottsag tagjaibol all.

A Tarsasag vezeto tisztségvisel6inek ezzel osszefiiggo juttatisa 2018. évben

Jelleg Név Megbizas kezdete Megbizas vége Juttatas osszege
IT  Stefanovits Gabor 2018.04.26. hatarozatlan 400.000 eFt/ho
IT  Schneider Ferenc 2017.03.03. hatérozatlan 400.000 eFt/ho
IT  Kerék Laszlo 2018.04.26. hatarozatlan 400.000 eFt/ho
IT  Palké Lajos 2018.06.07. hatarozatlan 400.000 eFt/ho
FB  Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. 150.000 eFt/ho
FB  dr. Kaszainé dr. Szendi Ménika 2018.04.26. 2021.04.26. 150.000 eFt/ho
FB  Szabo Istvan Balazsné 2018.06.07. 2021.06.07. 150.000 eFt/ho

1.4. A Csoport dsszetétele

2018. december 31. 2017. december 31.
Novoprint Rt. 100% 100%
I-VEST 2005 Kft. 100% 100%
Thin-Film Solar Zrt. (EcoSolifer Zrt.) (1) 100% 100%
SOLFAIR CO. Ltd. (2) 100% 100%
eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltato Kft. 100% 100%

,Vvégelszamolas alatt” (3)
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(1) 2018. januar 10-én a 1/2018 (januar 9.) szama Igazgatosagi hatarozat alapjan a Csoport értékesitette a
Thin Film Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED tarsasagnak. Mivel a GODAR HOLDINGS
LIMITED szintén a Csoport 100%-o0s lednyvallalata, igy a tranzakcié nem mindsiilt {izleti
kombinécionak

(2) SOLFAIR CO. Ltd-t 2017. december 21-¢én alapitotta a Csoport. A GODAR HOLDINGS LIMITED a
SOLFAIR CO. Ltd. leanyvallalata.

(3) Az eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltato Kft. ,,végelszamolas alatt” a Thin-Film Solar Zrt. 100%-0s
lednyvallalata. Az eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltatdé Kft. 2017. januar 1-jén végelszdmolasrol
dontott, azonban a végelszamolasi folyamat még nem zarult le 2018. december 31-éig.

1.5. Az Igazgatiésag stratégiai, iizletfejlesztési 1épései a 2010-2018-as iizleti években.

Az lgazgatésag kozgyiilési eloterjesztése a 2010. aprilis 20-i kozgyiilésre:

A jelenleg folytatott tevékenységei mellé 0j tevékenység felvételét javasolja, azaz a tarsasag high-tech
napelem ipar és ezzel Osszefiiggd rendszerintegracid piacéara torténd belépését (cél a napenergidn alapuld
elektromos energiatermeld, vertikalis alapon szervezett rendszer felépitése, kialakitasa). Az igazgatosag
elozetes vizsgalatai és a piacra vonatkozo tanulmanyok alatamasztjak, hogy a napelem iizletagba torténd
belépéshez jelenleg a legoptimalisabbak a feltételek.

A Téarsasag 2010.04.20. napjan megtartott éves rendes kozgylilésén az alabbi hatarozatokat is hozta:
7/2010. (04.20.) sz. hatarozat

A Kkozgyilés 312.709 igen és 1.000 nem szavazattal elfogadja az Igazgatésag eléterjesztését a
stratégiai iizletfejlesztés kérdésében.

4/2010. (12.17.) sz. hatarozat:

rer e r

a 2010.12.17-i kozgyiilési jegyzokonyv — iizleti titokra tekintettel nem nyilvanos — mellékletét képezo
osszefoglalo (term sheet) szerinti tartalommal.

A Kartonpack Nyrt. 2011. februar 25-i rendkiviili tajékoztatasa:

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Rt. Igazgatosaga, a 2010. december 17-én megtartott
rendkiviili kozgytlés 4/2010. (12.17) sz. hatarozatdban kapott felhatalmazas alapjan opcids szerzodést
kotott.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaganak 2012. december 10-i rendkiviili tajékoztatasa a Kartonpack Nyrt.
tizletrész vasarlasarol:

A Kartonpack Nyrt. adasvétel Gitjan megszerezte az EcoSolifer Fotovillamos Technologiak Kft. (székhely:
1137 Budapest, Ujpesti rkp. 1., cégjegyzékszam: 01-09-938706) 26% mértékii iizletrészét.
11
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A Kartonpack Nyrt. Igazgatdsagi dontésével Osszhangban a Kartonpack Nyrt, 2012. évben 49.224 eFt
vissza nem téritendd pénzeszkozt adott 4t a EcoSolifer Fotovillamos Technologiak Kft. (székhely: 1137
Budapest, Ujpesti tkp. 1., cégjegyzékszam: 01-09-938706) részére. A 2013. iizleti évben a Kft. atalakult
EcoSolifer Zrt.-vé (székhely: 1211 Budapest, Szikrataviro Gt 17-21., cégjegyzékszama: 01-10-047791). A
Zrt.-ben 2013. évben végrehajtott tokeemelés Nyrt.-re vonatkozé dsszege 30.000 eFt volt.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatdsagi dontés alapjan 2013. tizleti évben 50.000 eFt kolcsont nyujtott a Zrt.
részére. Ezt 2017. évben egy tovabbi 15.000 eFt kdlcson kovetett.

A 2013. {izleti év folyaman keriilt aktivalasra a szellemi termékek kozott 68.791 eFt értékben a napelem
gyartasi tanulmany teljes dokumentacioja, amely a stratégiai izletfejlesztés részét képezi. Az aktivalas
idépontja 2013.12.31., a leirasi kulcs 20%. A pénziigyi jelentésben ennek értéke IFRS szerint nulla. A
Szamviteli torvény és az IFRS kozotti eltérést az immaterialis javak értékelése kozotti kiilonbség okozza.
IAS 38 szerint a gyartasi tanulmany nem testesit meg immaterialis eszkozt.

Az EcoSolifer Zrt. 2016.01.18-an rendkiviili kozgytlést tartott. A kozgyilés 1/2016 (2016.01.18.) szamu
hatarozataval 6sszhangban meghosszabbitottak a kdlcson visszafizetésének hataridejét 2018. februar 28.

napig.

A cégnévvaltozas folytan Thin-Film Solar Zrt.-ben (EcoSolifer Zrt.) 1év6 tartds részesedést a Tarsasag a
konyveiben beszerzési értéken, 2016. december 31-én 190.776 eFt-on tartja nyilvan. A Térsasag IFRS
beszamolojaban a Befektetés értékét 0 Ft-on szerepelt.

2017. év folyaman a Tarsasag elOvasarlasi jogaval élve megszerezte Thin-Film Solar Zrt. 74%-0s
részesedését. A Tarsasag a konyveiben beszerzési értéken, 2017. december 31-én 198.176 eFt-on tartotta
nyilvan. Az IFRS beszamoldjaban a Befektetés értékét O Ft-on szerepeltette.

2018. januar 10-én a 1/2018 (januar 9.) szamu Igazgatésagi hatarozat alapjan értékesiti a Thin Film
Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED Cipruson bejegyzett tarsasagnak.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatésagi dontésével osszhangban 2012. év folyaman adasvétel utjan
megszerezte a TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési Kft. (székhely: 8000 Székesfehérvar, Boroka
utca 1. cégjegyzékszam: 07-09-025483) 26% mértékii iizletrészét. A 2013. iizleti évben a Kft.-ben a
tulajdoni részarany 50%-ra nétt. A Tarsasag IFRS beszimoldjaban a Befektetés értékét 0 Ft-on
szerepelteti

2016. iizleti évben az Igazgatésag dontésének megfeleloen a Tarsasag papir raklap gyartésor
fejlesztésébe kezdett. A beruhazasi mérleg soron szerepelé osszegekbél 2016. év végéig 27.027 eFt,
2017. év végéig 78.806 eFt, 2018. december 31-ig 167.327 eFt, a papir raklap gyartosorra Kkoltott
osszegek. A gyartosor iizembe allitasa 2019. év folyaman varhato.

12
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2. A Kartonpack csoport 2018. évi éves gazdasagi tevékenységének értékelése:

2018. gazdasagi évben az adézott eredmény (jovedelem) 100.245 eFt volt. Az lizemi tevékenység
eredménye 131.743 eFt, amely 22.581 eFt-tal kevesebb, mint az ¢l6z6 évben, a pénziigyi eredmény 318 eFt
veszteség. Az ad6zés eldtti eredmény 131.425 eFt.

Nyereségado 31.180 eFt.
Kiilfoldi leanyvallalatok forintositasanak atértékelési kiilonbozete 942 eFt.

Az egyéb atfogd eredmény (jovedelem) 395 eFt amely a pénziigyi eszkdz az IFRS modszertan szerinti
atértékelésébol (adohatassal) adodik.

A teljes atfogo jovedelem (eredmény) a 2017. évi 134.154 eFt utan a 2018. iizleti évben 101.582 eFt.

Az tizemi (lizleti) eredményt az alabbi fobb szamok 2018. évi adataival a bazis évhez hasonlitott fobb
adatok valtozasaval érte el a Tarsasag:

Belfoldi értékesités arbevétele 3.930 eFt-0s, 0,2%-o0s, az export (kozosségen beliili és Kkiviili
értékesités) 134.749 eFt-0s, 37,1%-0s novekedés.

Az anyagjellegii raforditasok 38.094 eFt-0s, 2,7%0-0s és a személyi jellegii raforditasok 70.207 eFt-os,
13,5%0-0s novekedés.

Az Nyrt. az 131.425 eFt adozas elotti eredményét 1.446.767 eFt indulo sajat tokével, atlagosan 791.344 eFt
forgdeszkoz-allomany és atlagosan 1.196.378 eFt értékii befektetett eszkdz mikodtetésével érte el.

A befektetett eszkozok allomanya 47.567 eFt-tal, a forgdeszkozok allomanya 56.816 eFt-tal, a sajat t6ke
pedig az addzott eredménnyel nott.

Az EBITDA 2018. évben 233.711 eFt volt 25.558 eFt-tal kevesebb, mint a bazisidészakban. Ez 9,8%-0s
csOkkenés. Az tizemi (iizleti) eredmény 131.743 eFt 22.581 eFt-tal, ez 14,63%-kal kevesebb, mint az el6z6
évben.

A 2018. gazdalkodasi év adoraforditasanak értéke 31.180 eFt. Ez 3.271 eFt tarsasagi adobol, 21.090 eFt
ipartizési adobol, 3.164 eFt innovacios jarulékbol és 3.665 halasztott adobol all dssze.

2.1 Az eredménykimutatis elemzése:

BEVETELEK:

A Tarsasag IAS 1-nek megfelel6 tartalommal koltségnem szerinti csoportositassal készitette el, vezette le
éves eredményét.
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A 16 tevékenység 0sszes bevétele 2.232.770 eFt. Ebbdl 1.825.974 eFt a belfoldi értékesités nettod arbevétele
€s 497.796 eFt az exportértékesitésé (kozosségen beliili és kiviili értékesités).

A 497.796 eFt exportértékesités, 332.898 eFt kozosségen beliili és 164.898 eFt kozdsségen kiviili
értekesitésbol all dssze.

Az értékesités nettd arbevétele 6,3%-kal nétt, ezen belill a belfoldi értékesités 0,2%-kal, az
exportértékesités 37,1%-kal magasabb, mint a bazis idészakban.

A belfoldi értékesités esetén a ndvekedés elmaradt a tervezettdl, mig az exportértékesités meghaladta azt.

Tehat az értekesités 78.58%-a a belfoldi értékesitésbdl szarmazik. A bevételben az export részaranya az
el6zo évi 16,6%-101 21,4%-ra nétt az elmult évben.

Az egyéb bevételek Osszege 3.635 eFt (2017. év: 4.753eFt).

A sajat teljesitmények aktivalt értéke 26.931 csokkenés eFt, amely a sajat termelésti készletek
allomanyanak valtozasabol adodik, a bazisévhez képest.

Ezen kiviil a pénziigyi miiveletek bevétele és raforditisok (a kamatraforditast nem figyelembe véve)
egyenlege 5.602 eFt. Ez 10.199 eFt-tal kevesebb, mint a bazisévben.

KOLTSEGEK és RAFORDITASOK:

A cég Osszes 16 tevékenységgel Osszefliggd miikodési raforditasa 2.192.027 eFt volt, amely 106.189 eFt-tal
tobb mint a bazisévben. Ebbol 1.459.394 eFt az anyagjellegli raforditasok, 591.879 eFt a személyi jellegii
raforditasok, 101.968 eFt az értékcsokkenési leiras, 15.492 eFt az egyéb raforditasok , egyéb miikodési
bevétel -3.667 eFt, éa a sajat termelésii készletek dsszege 26.931 eFt-tal kevesebb mint a bazisévben.

Az anyagjellegli raforditasok 1.157.674 eFt anyagkoltségbol, 261.794 eFt értékii igénybe vett
szolgaltatasbol, 13.851 eFt egyéb szolgaltatasok és 26.075 eFt eladott aruk beszerzési értékébol tevodik
Ossze. Az anyagjellegli raforditasok a bazisévhez képest 38.094 eFt-tal, 2,7%-kal emelkedtek.

A személyi jellegi raforditasok 457.771 eFt bérkoltségbdl, 34.921 eFt személyi jellegii egyéb
kifizetésekbdl és 99.187 eFt bérjarulékokbol adodik Gssze. A személyi jellegli raforditasok értéke a
bazisévhez képest 70.207 eFt-tal, azaz 13,5%-kal magasabb.

A szocialis hozzajarulasi adé (22%-rol 19,5%-ra) csokkentése lehetGséget biztositott a Tarsasag szamara,
hogy magasabb 9%-os bérfejlesztést, hajtson végre.

A kamatraforditasok 2018. évi értéke 5.920 eFt ami 1.855 eFt-tal alacsonyabb a 2017. értéknél.

14



g

»0
0Nz
A

2.2. A mérleg elemzése:
A mérleg az IAS 1-nek megfeleléen mutatja be a Tarsasag eszkozeit, kotelezettségeit €s sajat tokéjét.
A vagyoni helyzet alakulasa:

A Tarsasag vagyona 2018. december 31-én 1.220.161 eFt befektetett és 819.752 eFt forgdeszkozbal allt.
Az eszkozstrukturan beliil a befektetett eszk6zok €s a forgoeszkdzok aranya 59,8%-40,2%.

A befektetett eszkozok 14.824 eFt értékli immaterialis javakbol, 1.191.079 eFt értéku targyi eszkozbdl és
14.258 eFt befektetett pénziigyi eszkdzbdl all.

A sajat tOke értéke az atfogd eredménnyel 1.446.767 eFt-rol 1.548.349 eFt-ra emelkedett.

Sajat toke adatok eFt
Jegyzett Téke-  Eredmény Krtékelési  Atvaltasi  Sajat toke
toke tartalék tartalék tartalék tartalék osszesen
2017. december 31. 101.030 18.171  1.145.114 182.452 1.446.767
Adozott eredmény 100.245 100.245
Egyéb atfogd eredmény 395 942 1.337
2018. december 31. 101.030 18.171  1.245.359 182.847 942  1.548.349

A befektetet eszk6zOok aranya az Osszes eszkdzhdz viszonyitva 0,6. A sajat tOke aranya az 0sszes forrashoz
0,76. A sajat toke aranya az Osszes kotelezettséghez, azaz a sajat tOke idegen tOke aranya 3,17. Az Osszes
kotelezettség aranya a sajat tokéhez 0,32. A sajat toke befektetett eszkozok aranya 1,27. A sajat téke
jegyzett téke aranya 15,33.

Pénziigyi helyzet:

Az Nyrt. pénzeszkozei a rovid lejarata kotelezettségek (likviditasi mutato 1.) 0,24-szeresét, a pénzeszkdzei
a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejaratt kotelezettségek (likviditasi mutato 11.) 1,56-szorosat
fedezik. A forgoeszkoz-allomany pedig a rovid lejarati kotelezettségek (likviditasi mutato I11.) 2,82-
szeresét fedezi.

Ebbél kovetkezik, hogy a Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a cég
fizetoképes és kotelezettségeit hataridében teljesiti.
15
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Hatékonysag:

A targyi eszkozoket a cég hatékonyan mikddteti. Az eszkozhatékonysag 2,0 ami azt mutatja, hogy egy
egység targyi eszkozre 2,0 egység arbevétel esik.

Az ¢élémunka hatékonysaga: A nettd arbevétel a 1étszamra vetitve 24.721 eFt/f6 volt 2018. évben, azaz
minden statisztikai 1étszamra 24.721 eFt arbevétel esik, amely a bazisévben 23.001 eFt volt. A netto
arbevétel és a bérkoltség aranya 5,1.

Az Tarsasag 2018. évben hatékonyan miikddtette eszkozeit és hatékonyabbak voltak a cég munkavallaloi
is.

Jovedelmezoség:

A csoport ilizemi tevékenység eredménye 131.743 eFt, ami a netté arbevétel 8,5%-a. Az addzas elotti
eredmény 131.425 eFt. A sajat tokearanyos nyereség 8,5%. Az értékesités koltségszintje 93.04%-rol
94.27%-ra romlott. Adozott eredmény aranya a jegyzett tokéhez 0,92.

Fejlesztések:

A 2018. év folytatddott a papir raklap gyartasanak fejlesztési folyamata. Ez varhatdéan a 2019. iizleti év
folyaman (legkésobb az év végén) fog lizembe allni. A jelenlegi miiszaki feltételeknek kdszonhetéen, a
nyomtatas, a stancolas és a gépi ragasztds miiveleteinek végzése is harom-harom géppel torténik. Az év
folyaman, a Tarsasag beszerzett egy Perfecta 115 SE egyenes vagogépet, egy Esko Kongsberg X20 kivago
asztalt, az ehhez tartozd szoftverrel egyiitt. Ezeken kiviil 2018. tizleti évben nagyobb beruhazas, fejlesztés
nem volt tervbe véve, igy a felsorolt beruhdzasok, beszerzések mellett a folyamatos magas szinvonala
miiszaki karbantartidsra helyez6dott még a hangstily. A magas szinvonalil fenntartasi, karbantartdsi és
iizembiztonsagi feladatok ellatasara koncentralt a Tarsasag.

Minéségiranyitasi rendszer:

A 2003. év ota, igy 2018. évben is az MSZ EN ISO 9001 szabvany szerinti Mindségiranyitasi rendszer
mikodik. A rendszer ellendrzo auditjat (2018.05.30.) 2018. évben is az SGS Hungaria Kft. végezte,
amelyen a Kartonpack Nyrt. kivaloan megfelelt.

Koérnyezetvédelem:

A Tarsasagnal a MSZ EN ISO 14001:2004 Kornyezetkdzponta iranyitasi rendszer miitkddik. A rendszer
sikeres ellen6rz6 auditjat (2018.05.30.) 2018. évben az SGS Hungaria Kft. végezte.

2018.07.16-an az Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot (SGS Hungaria Kft.) is sikeresen
teljesitette.
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Ha a Kartonpack Nyrt. kockazati tényez6irdl beszéliink, akkor a cég méreteit kell figyelembe venniink, és
alapvet6en ebbdl a szempontbol kiindulva kell megvizsgalnunk a kiilonféle piaci, gazdasagi, miiszaki és
tulajdonosi kockazati elemeket.

2. Kockazatkezelés (csoport kockazatkezelési politika)

A Csoport eszkozei kozé tartoznak a pénzeszkdzok, vevoi és egyéb kovetelések, valamint egyéb eszkozok —
kivéve az addkat. A Csoport forrasai kdzé tartoznak a hitelek és kolesonok, szallitdi és egyéb kotelezettségek,
kivéve az adokat és pénziigyi kotelezettségek valos értéken torténd atértékelésébdl szarmazo nyereséget vagy
veszteséget.

A Csoport a kovetkez6 pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
hitelkockézat

likviditasi kockazat

piaci kockazat

miiszaki kockazat

arfolyamkockazat

tulajdonosi kockazat

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockazatait, a Csoport célkitiizéseit, politikait, folyamatok mérését és
kockézat kezelését, valamint a Csoport menedzsment tokéjét. Az Igazgatdsag altalanos feleldsséget visel a
Csoport létrehozasa, feliigyelete és kockazatkezelése terén.

A Csoport kockdzat menedzsment politikajanak célja, hogy kisziirje és kivizsgalja azokat a kockazatokat,
amelyekkel szembesiil a Csoport, valamint, hogy beallitsa a megfelel6 kontrolokat, és hogy feliigyelje a
kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer feliilvizsgalatra keriil, hogy tiikrozhesse a
megvaltozott piaci koriilményeket és a Csoport tevékenységeit.

Tokemenedzsment

A Csoport politikdja, hogy megodrizze az alaptokét, amely elegendd ahhoz, hogy a befektetdi és hitelezoi
bizalom a jovében fenntartsa a jovobeni fejlodését. Az Igazgatosag igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy
kolcsonadasokbdl eredd magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az erés tokepozicio altal
nyujtott eldnydk és a biztonsag alapjan.

A Csoport tokeszerkezete a nettd idegen t0kébdl, valamint a Csoport sajat t6kéjébol all (ez utobbi a jegyzett
tokét, a tartalékokat foglalja magaban).

A Csoport a toke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak tevékenységiiket és
egyuttal maximalizaljak a tulajdonosok szdmara a megtériilést a kolcsontéke és a sajat tOke optimalis
egyensulyozasaval, valamint az optimalis tOkestruktura megtartasat a tokekoltségek csokkentése érdekében. A
Csoport azt is figyeli, hogy tagvallalatainak tokeszerkezete megfelel-e a helyi térvényi eléirasoknak.
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A Csoport téke kockazata 2018-ban, sem 2017-ben sem jelent6s, mivel a jellemzéen sajat forrasbol
finanszirozza a tevékenységét.

2018. december 31. 2017. december 31.
Hosszl lejaratu lizingtartozas 156.958 237.085
Rovid lejaratu lizingtartozas 88.557 96.713
Szallitoi kotelezettségek 105.770 57.995
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és 89.557 56.029
passziv id6beli elhatarolasok
Idegen tike 440.842 447.822
Sajat t6ke 1.548.349 1.446.767
Netto sajat téke 1.107.507 998.945

Tulajdonesi kockazat:

A Fovarosi {tél6tabla 2017. maércius 22. napjan jogerdre emelkedett, 8.Bf.392/2016/113. szamu itélete a
BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. vonatkozasdban a Kft. teljes vagyonara vagyonelkobzast rendelt
el, ezért a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. tulajdonat képezd részvénycsomag — 61,904 % -
jelenleg végrehajtasi eljaras alatt all. A végrehajtasi eljaras jelenleg nincs olyan szakban, hogy a részvények
“gazdat” cseréltek volna, azaz a részvénycsomag tulajdonosa a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. A
végrehajtasi eljaras fel van fliggesztve.

A Tarsasaggal szemben, kartérités megfizetése irant inditott peres eljaras 2019. februar 21. napjan a Tarsasag
pernyertességével fejezodott be elsé fokon. A keresetet teljes terjedelem elutasitotta a birosag, az itélet jelenleg
nem jogerds. A peres eljaras késobbi esetleges szakaban a Tarsasag a megfelel idoben megteszi a sziikséges
intézkedéseket.

A Tarsasag a vonatkozé jogszabalyi el6irasok alapjan folyamatosan tajékoztatta honlapjan a részvényeseket a
relevans adatokrol, az egyéb peres eljarasok tekintetében is.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az ados vagy a partner nem teljesiti szerzodéses
kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. Pénziigyi eszkozok,
amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hosszi vagy rovid tava kihelyezések, pénzeszkdzok
és pénzeszkoz-egyenértékesek, vevok és egyéb kovetelések.

A pénziigyi eszkozok konyv szerinti értéke a maximalis kockazati kitettséget mutatjak. Az alabbi tablazat a
Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2018. december 31-¢én és 2017. december 31-én.

2018. december 31. 2017. december 31.

Vevo- és egyéb kovetelések 403.607 289.936
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Ertékpapirok 3.790 4.385
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 75.150 175.801
Osszesen 482.547 470.122

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénziigyi kotelezettségeinek.
A likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatosag felelds. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok
és tartalékolt hitelfelvételi lehet6ségek megfeleld szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok
folyamatos nyomon kovetésével, valamint a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével
végzi.

Az Nyrt. pénzeszkozei a rovid lejaratu kotelezettségek (likviditasi mutato 1.) 0,24-szeresét, a pénzeszkozei
a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejaratt kotelezettségek (likviditasi mutato I1.) 1,56-szorosat
fedezik. A forgoeszkoz-allomany pedig a rovid lejarati kotelezettségek (likviditasi mutato I11.) 2,82-
szeresét fedezi.

Ebbdl kovetkezik, hogy a Csoport pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a cég fizetoképes
és kotelezettségeit hataridében teljesiti.

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, kamatlabak és a befektetési
alapokba tortén0 befektetések érai, valtozdsa befolyasolni fogja a Csoport eredményét vagy pénziigyi
instrumentumokban 1évo befektetéseinek értekét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak valo
kitettségek kezelése és ellendrzése elfogadhato keretek kozott, a haszon optimalizalasa mellett.

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megallapithatd, hogy egy jelentds vevl megszerzése, vagy elvesztése
figyelemre mélto valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ irdnyban. Ugyanilyen sulyt hatasa lehet annak, ha
valamelyik nagy vevo értékesitése szamottevo mértékben sziikiil, vagy boviil.

A Kartonpack Nyrt. kézepes nagysagrendjébdl adddo kockazati lehetdségek bekovetkezésének valoszintiségét
csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvezd tulajdonsdg fontos szerepet kap a
konkurenciaval valo versenyben.

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Csoport szamol, annak kovetkezményeit folyamatosan elemezte az év
folyaman, és szamol az 2019. iizleti év tervezésénél is.

Miiszaki kockazat

Muiszaki vonatkozasban is hasonld hatassal szerepel a cég mérete. A 2019. {izleti évben a korabbi évek
befejezett miszaki fejlesztéseinek koszonhetben, a nyomtatas, a stancolds és a gépi ragasztds miveleteit is
harom-harom géppel torténik.
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A feladat a mar meglévd gyartd kapacitasok lekotése. 2019. évre piacbdvités oldalardl nézve a feladat
megoldasa, azaz a megfeleld munkaellatottsdg tartalmaz kockazati elemeket. Az elmult iizleti évek
bizonyitottak, hogy az 0j gépek beszerzése mindenképpen jo dontés volt, mert az adott technologiai folyamatban
megfeleld kapacitést biztositott a jelentkez6 piaci igények kielégitésére.

A Csoport jelenlegi helyzetében az anyag- és energiaellatottsag nem jelent kiilonosebb gondot, az 6nalld
miszaki karbantartasi hattér biztositott.

4. Foglalkozaspolitika

A Tarsasag a csoport hosszu tavu foglalkozaspolitikai iranyelveinek megfeleléen tervezett mindenkori
munkaerd-allomany segitségével igyekszik biztositani az {izleti partnerek igényeinek eredményes és hatékony
kiszolgalasat.

A 2019. évben a megrendeléseket elsdsorban a meglévé munkaeré-allomany megtartasaval kivanjuk kielégiteni.
Létszam bovitése nem tervezett. A termelésben, a kereskedelemben, a gazdasagi teriileten a munkaerd létszam
megtartasa a {6 cél.

5. Egyéb informaciok

A Mérlegfordulé napja 6ta jelentés a Tarsasagot érinté esemény nem tortént.

6. Nyilatkozatok
6.1. Vallalatiranyitasi nyilatkozat

A Tarsasag a BET ajanlasaival osszhangban minden évben Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentést tesz
kozzé.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a kozgytilés jovahagyasaval egyetértésben kiemelt feladatnak tekinti és fontosnak
tartja a legmagasabb elvarasoknak is megfeleld Tarsasagirdnyitdsi Rendszer alkalmazasat. Ennek megfeleléen az
Nyrt. tarsasagiranyitdsa Osszhangban van a jelenleg érvényes tékepiaci szabalyozassal, a Budapesti Ertéktdzsde

kovetelményeivel és a Magyar Nemzeti Bank pénziigyi feliigyeletének iranyelveivel.

A Kartonpack Nyrt. kozgyiilése a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Felelés Vallalatiranyitasi Ajanldsairol tett ezen

nyilatkozatot egyhanguan fogadta el a 2019.04.26-i éves rendes kozgytilésén.
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6.2. Felelgsségvallal6 nyilatkozat

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag Kijelenti, hogy a Tarsasag
(a Csoport)

az alkalmazhato szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasuk szerint elkészitett — a Kartonpack
Nyrt. kozgyiilése altal elfogadott - 2018. éves beszamolo valés és megbizhato képet ad a kibocsato
eszkozeirol, kotelezettségeirol, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérdol és veszteségérol, tovabba

a vezetoségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsaté helyzetérol, fejlodésérol és teljesitményérol,
ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Debrecen, 2019.04.26.
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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Kartonpack Dobozipari Nyrt részvényeseinek
A konszolidalt pénziigyi kimutatisok kényvvizsgalatarol késziilt jelentés
Korlatozott vélemény

Elvégeztem a Kartonpack Dobozipari Nyrt. - cégjegyzékszdm 09-10-000030 - ("a Térsasag")
és lednyvallalatai (egyiitt a ,,Csoport”) mellékelt 2018. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasainak konyvvizsgalatat, amely a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett
konszolidalt mérlegbol, — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 2.037.325 ezer
Ft, — valamint az ugyanezen idéponttal végz6ds évre vonatkozé konszolidalt atfogo
Jjovedelemkimutatasbol, — melyben a teljes atfogé jovedelem, 101.582 ezer Ft nyereség
— konszolidalt sajat téke valtozas kimutatisabol, konszolidalt cash flow kimutatasbdl,
valamint a szémviteli politika jelentés elemeinek osszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd
mellékletbdl all.

Véleményem szerint a Korlatozott vélemény alapja szakaszban leirt kérdés lehetséges hatasait
kivéve a mellékelt pénziigyi kimutatdsok megbizhato és valos képet adnak a Tarsasag 2018.
december 31-én fennallo pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz6ds pénziigyi
évre vonatkoz6 pénziigyi teljesitményérol és cash-flow-irdl az Eurépai Uni¢ éltal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta - (,,EU
IFRS-ek™) sszhangban, valamint az minden lényeges vonatkozasban a Magyarorszagon
hatdlyos, a szamvitelrd] sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) EU
IFRS-ek szerint osszedllitott konszolidalt éves beszamoléra vonatkozé kiegészitd
kovetelményeinek megfelelden késziilt.

A Kkorlitozott vélemény alapja

Korlatozott véleményem alapja hatokor korlatozas. A konszolidalt beszamold vizsgalata soran
nem tudtam egyértelmtien meggy6zddni a Térsaség konszolidalt éves beszdmolojéba bevont
lednyvallalati adatok helyes nagysdgrendjérl. A leanyvéllalatok konszolidaldsba bevont
mérlegének adatait, koveteléseit és kotelezettségeit egyenlegkszlSk vagy mas megerdsités nem
tdmasztja ala, igy semmilyen médon nem tudtam meggy6z6é bizonyossagot szerezni arrol,
hogy a konszolidalt beszdmoloba bevont leanyvallalatok adatai lényegességi hatar alattiak-e.
A konszolidélasba bevont leanyvillalatok bizonytalanségot tartalmazé adatai sem egyedileg
sem Osszesitve nem €érik el a lényegességi kiiszob értékét, de amennyiben a konszolidélas soran
kisziirt adatokrol kideriilne, hogy azok mindsitése nem megfeleld, akkor a konszolidaldsba
bevont lednyvallalati adatok lényegeségi hatar folé keriilnének. Osszegszerli hibat nem
azonositottam, de nem éllta rendelkezésemre a konszolidalt beszamoléba bevont leanyvallalati
adatokrél olyan dokumentumok, amelyek alapjan bizonyossaggal eldontheté lenne, hogy a
konszoliddland6 adatok a lényegességi hatart nem érik el, ezért jelentésemet hatokor
korlatozas miatt korlatozé véleménnyel bocsatom ki.

Kényvvizsgalatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok —
ideértve az Eur6pai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014. aprilis 16. Rendeletét a
kozérdeklddésre szamot tartd gazdalkodd egységek jogszabalyban eléirt konyvvizsgalatara
vonatkozd egyedi kovetelményekrél (,,537/2014/EU Rendelet”) is — alapjan hajtottam végre.
Ezen standardok értelmében fennalld felel6sségem boévebb leirasat jelentésem A
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konyvvizsgald pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalatdért valo feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlen vagyok a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgéloi Kamara ,,A kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l
¢s a fegyelmi eljarésrol sz6l6 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,»Kényvvizsgalok Etikai
Kédexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak  szerint, és megfelelek az
ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désem, hogy az altalam megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és
megfelelé alapot nyijt korlétozott véleményemhez.

Figyelemfelhivas

Véleményem tovébbi korlatozasa nélkiil felhivom a figyelmet a kiegészitd melléklet 65.
oldalan a tulajdonosi kockéazat cim alatt megfogalmazottakra. A BRITTON CAPITAL &
CONSULTING Kft. tulajdonat képezd részvényesomag — 61,904 % — végrehajtési eljaras alatt
all. de a végrehajtasi cljdrds jelenleg fel van fiiggeszive. A végrehajtasi eljaras lehetséges
kévetkezményei befolyasolhatjak a tarsasag zavartalan miikodését.

Véleményem nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.
Lényegesség:

Kényvvizsgalatom hatokérét befolyasolta az dltalam alkalmazott lényegességi szint. A
konyvvizsgalat ugy keriil megtervezésre, hogy kellé bizonyossagot nyujtson arrél, hogy az
¢ves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél
vagy hibabol. A hibas allitasok akkor mindsiilnek lényegesnek, ha ésszerti lehet az a vérakozas,
hogy ezek 6nmagukban, vagy egyiittesen, befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves
beszamol6 alapjan meghozott dontéseit.

Szakmai Lényegesség megitélésem alapjan meghatdroztuk a lényegességhez kapcsolodd
nagysagrendi kiiszobértéket, amit az aldbbiakban mutatunk be: a lényegességi szint mértéke
23.000 ezer Ft, amely az arbevétel alapjan keriilt meghatérozasra. Ezek, és egyéb mindségi
tényez6k figyelembe vételével hatdroztam meg a kényvvizsgélatom hatokorét, az alkalmazott
konyvvizsgalati eljarasok jellegét, titemezését és terjedelmét, valamint a hibdk 6nmagukban,
vagy egylittesen az €ves beszamol egészére gyakorolt hatdsainak értékelését.

Kulesfontossagi kionyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagti kdnyvvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésem
szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki pénziigyi kimutatdsok altalam végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatasok egésze altalam végzett
konyvvizsgalatanak 6sszefliggésében és az arra vonatkozd véleményem kialakitdsa soran
vizsgéltam és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatok ki kiilén véleményt. Minden egyes alabbi
kérdés esetében a konyvvizsgélati megkozelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettem ,,A konyvvizsgdlénak a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo
feleldssége” szakaszban leirt feleldsségemet, beleértve az alabb részletezett kérdésekkel
kapcsolatosakat is. Ennek megfelelden a kdnyvvizsgélatom magéba foglalta a pénziigyi
kimutatdsokban foglalt Iényeges hibas allitdsokra vonatkozé kockazatbecslésem alapjan
kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgalati eljardsaink eredményei — beleértve
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az aldbbi kérdéseket célzoan végrehajtott eljarasokat is — nyujtanak alapot a pénziigyi
kimutatdsokra vonatkozo kényvvizsgaléi véleményemhez.

Kulesfontossagu konyvvizsgalati kérdés:

Hivatkozassal a pénziigyi kimutatasokban foglaltakra kulcsfontossagu konyvvizsgalati
kérdések, melyek megitélésiink szerint jelentdsebbek voltak a targyidészaki pénziigyi
kimutatésok altalunk végzett kényvvizsgélata sordn.

Bevételek elszamolasa

A realizdlt arbevétel fontos mutaté a Csoport teljesitményének megitéléséhez. Ennek
megfelelden biztositani kell, hogy a pénziigyi kimutatdsok pontos és a targyévet érintd
arbevételt tartalmazzanak. Az értékesitésbél szarmazé arbevétel a megrendeléssel gyartassal
Osszhangban keriil elszamolasra.

Kényvvizsgalati vélaszunk a kulcsfontossagt konyvvizsgalati kérdésre:

Konyvvizsgalati eljardsainkat az arbevétel alatamasztasdra értékesitési folyamat felméréseket
¢s alapvetd konyvvizsgalati eljarasokat is tartalmaznak a kévetkez8k szerint.

Elvégeztiik az értékesités folyamat vizsgalatat a melynek sorén felmértiik az adott folyamatban
rejld kockazatokat, a kapcsolédd kontrollok meglétét. A szamlézasi rendszer adatait
Osszehasonlitottuk a konyvelés adataival, az év folyamén tortént szallitasok szamlainak értékét
a pénziigyi rendszerbl a fokdnyvi koényvelés arbevétel adataival részleteiben és
Osszességeben. Az arbevétel valodisagat és pontossdgat mintavételes eljarassal teszteltiik és a
vélasztott tételeket alapbizonylatokkal egyeztettiik.

A jelentSs forgalmu vevéktdl éves forgalom visszaigazolast kértink valamint elemzé
eljérasokat végeztiink a korébbi évek adatai alapjan.

Lizingelt gépek

Hivatkozassal a pénziigyi kimutatdsok 4. illetve 13. pontjéra a lizingelt gépek 460.099 E Ft
értéken szerepelnek a pénziigyi kimutatdsokban, mely az ingatlanok, gépek, berendezések
értékének 39%-a.

Kényvvizsgalati vélaszunk a kulesfontossagt konyvvizsgalati kérdésre:

Alapvetd vizsgalatokat végeztiink a lizingelt eszkézokhoz kapesolddé tételeknél, Vizsgélatunk
keretében részletesen attekintettiik a lizingszerz8déseket, annak megéallapitasara, hogy azok a
szamvitelben rogzitett elszamolasnak megfeleld paramétereket, pénziigyi lizinget tartalmaznak
-e. Az egyenlegkozlSket egyeztettiik az analitikakkal, ellendriztiik a rovid és hosszulejaratu
kotelezettségek megbontasat. A lizingelt eszkézokhoz kapcsolodo  kotelezettségek
egyenlegkozIGit egyeztettik az analitikakkal, ellenériztik a rovid és a hosszulejaratd
kotelezettségek megbontasat.  Ellenériztik az lizingelt eszkozok mérlegértékének
meghatdrozdsahoz hasznalt alapadatok pontossagat, ujraszamitassal ellendriztiik az elszamolt
értékesokkenés Ssszegének pontossagat. A szerzédésekkel Osszhangban ellenériztiik az elére
iitemezett, fizetendé kamat Osszegének és megfeleld idészakra torténd elszamoldsanak
konyvelését.
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Beruhazasok

Az anyavéllalat 2017. évtdl folyamatban 1év papir-raklap gyarto rendszer beruhdzésa 171.583
E Ft értéken szerepel a fokonyvben és a beszamoloban.

Konyvvizsgalati valaszunk a kulcsfontossagti konyvvizsgalati kérdésre:

Alapvetd vizsgéalatokat végeztiink a beruhdazasokhoz kapcsolodd tételeknél. Ennek keretében
vizsgélat ala vontuk a beruhdzasokhoz tartozo alapbizonylatokat, szerzédéseket, és szamlékat,
melyek alatamasztjak a pénziigyi kimutatasokban szerepl6 érték helyességét.

Mindharom kulcsfontossagu kérdésnél vizsgaltuk a relevans pénziigyi beszamolasi standardok
megfelel6 alkalmazasat, a szamviteli elszamolasokat ¢s kozzétételeket.

Eljarasaim alapjan nem azonositottam 1ényeges hibas allitést.

Egyéb informaciok

Az egyéb informdaciok a Csoport 2018. évi konszolidalt izleti jelentésébdl €s a Csoport Eves
Jelentésének Vezetéségi jelentés (,,Altalanos adatok”, ,,A Kartonpack Nyrt. 2018. évi éves
gazdasagi tevékenységének értékelése”, ,,Felelosségvallalas™) fejezeteibdl allnak. A vezetés
felelds az egyéb informdciokért ideértve a konszolidalt tizleti jelentésnek a szamviteli térvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A
fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény™ szakaszaban a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

A konszolidélt pénziigyi kimutatasok altalam végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban az én
felelosségem az egyéb informdciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az
egyéb informaciok lényegesen ellentmond-e a konszolidalt pénziigyi kimutatidsoknak vagy a
koényvvizsgalat sordn szerzett ismereteimnek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az lényeges
hibas 4llitast tartalmaz, valamint hogy a konszolidalt iizleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irdsaival sszhangban késziilt-e.

A konszolidalt iizleti jelentésrol szol6 véleményemnek ki kell terjednie a a szamviteli térvény
95./B § (2) bekezdés e) és f) pontjai altal eldirt informaciokra és nyilatkoznom kell arrél, hogy
az {izleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamviteli torvény 95./B. § (2) bekezdés
a)-d), g) és h) pontjaban emlitett informéciokat, valamint hogy a konszolidalt {izleti jelentés
tartalmazza-e a szamviteli torvény 95/C.§-a szerinti nem pénziigyi kimutatast.

Véleményem szerint a Csoport 2018. évi konszolidalt iizleti jelentése, beleértve a szamviteli
torvény 95/B. § (2) €) és f) pontjai 4ltal eldirt informaciokat is, minden lényeges vonatkozdsban
6sszhangban van a Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli
torvény vonatkoz6 eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 a konszolidalt tizleti jelentésre
vonatkozo tovéabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondok véleményt.

Tovabba nyilatkozom, hogy a Csoport rendelkezésre bocsétotta a szamviteli torvény 95/B.§ (2)
bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint eldirt informéciokat, valamint a konszolidélt tizleti
jelentés tartalmazza a szamviteli torvény 95/C.§-a szerinti nem pénziigyi kimutatést.

A fentieken til a Csoportrdl és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran megszerzett
ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely
lényegesnek tekinthetd hibéas kozlés (1ényeges hibas 4llitas) az tizleti jelentésben, és ha igen,
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akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalom.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége a pénziigyi kimutatisokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak az Eurépai Unié (EU) altal
elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal osszhangban, valamint a
szamviteli torvény EU IFRS-ek szerint sszedllitott éves beszdmoléra vonatkozé kiegészitd
kovetelményeivel osszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akér
hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidélt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a
Csoportnak a vallalkozas folytatédsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatasanak elvén alapulé szémvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban valo
alkalmazésaért, azt az estet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a Csoportot
vagy besziintetni az iizletszerl tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll elétte méas realis
lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A konyvvizsgilénak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatiért valé
felelossége

A konyvvizsgalat soran célom kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akar hibdbol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményemet tartalmazo6 fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsdssak ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti ¢és Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardokkal - és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal — ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - Osszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként létezo lényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a
varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd —

Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal — ideértve az 537/2014/EU

Rendeletet is - Osszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak a részeként szakmai

megitélést alkalmazok és szakmai szkepticizmust tartok fenn a kényvvizsgalat egésze soran.

Emellett:

> Azonositom és felbecsiilom a konszoliddlt pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas éllitasainak a kockazatait, kialakitom és végrehajtom az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és
megfelel6 koényvvizsgalati bizonyitékot szerzek a véleményem megalapozasihoz. A
csaldsbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

> Megismerem a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében,
hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzek meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a Csoport belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozodan véleményt nyilvanitsak.

s
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> Ertékelem a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszertiséget.

» Kovetkeztetést vonok le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld pénziigyi kimutatdsok Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a
Csoport vallalkozas folytatasara valo képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonom le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésemben
fel kell hivnom a figyelmet a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban 1évé kapcsol6do
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenem kell
véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésem datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

> Ertékelem a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatdsat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékelem azt is,
hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgal¢ tigyletek és
események valds bemutatasa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomésara hozom - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitésait,
beleértve a Csoport altal alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatom soran altalam
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozom az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfelelek a fliggetlenségre
vonatkozé relevéns etikai eléirasoknak, €s kommunikélok feléjiik minden olyan kapcsolatot és
egyéb ligyet, amely ésszerli megfontolas mellett érintheti a fliggetlenségemet, valamint ahol
relevans, a kapcsolddd dvintézkedéseket is.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozom azokat,
amelyek a legnagyobb jelent6séggel birtak a jelen idészaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok
konyvvizsgalata soran, €s amelyek ily modon kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdéseknek
mindstilnek.

Konyvvizsgaloi jelentésemben ismertetem ezeket az kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy
szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka
koriilmények kézott — azt dllapitom meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgaloi jelentésben
nem lehet kommunikdlnom, mert ésszerli véarakozasok alapjan annak hétranyos
kévetkezményei stilyosabbak lennének, mint egy ilyen kommunikacio kézérdekii hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kovetelményekrol

Az 537/2014/EU Rendeletnek a konyvvizsgaldi jelentés kotelez6 tartalmi elemeire vonatkozd
eldirasainak megfeleld jelentétételek:

A konyvvizsgalo kijelolése

A Tarsasag kozgytlése 2018. aprilis 26-an jelolt ki az anyavéllalat jog szerinti
kényvvizsgaldjanak, ez volt az egyedi éves beszamold konyvvizsgalatanak megbizasunk
masodik éve. A konszolidélt beszamolé konyvvizsgdlatara az anyavallalat 2019. mércius
25.-én tartott kdzgylilése valasztott meg. Ez az els6 konszolidalt beszamold konyvvizsgalata
részemrol a csoportnal.

=
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Az audit Bizottsdghoz cimzett kiegészité jelentéssel valo 6sszhang

A jelen konyvvizsgaloi jelentésben szereplé véleményem Gsszhangban van az 537/2014/EU
Rendeletet 11. cikkének megfeleléen elkészitett, az Audit Bizottsaghoz cimzett, és 2019.
aprilis 26.-an keltezett kiegészit6 jelentéssel.

Nem konyvvizsgaloi szolgaltatasok

Nyilatkozom, hogy az 537/2014/EU Rendeletet 5. cikk (19 bekezdésében emlitett tiltott, nem
konyvvizsgaloi szolgéltatdsok nyjtisdra nem keriilt sor részemr6l a Térsasdg és az éltala
kontrollalt vallalkozasok felé, és a konyvvizsgalat elvégzése soran teljes mértékben
megoériztem a Csoporttol valo fliggetlenségemet.

A jogszabélyban el6irt konyvvizsgélaton, valamint a konszolidalt tizleti jelentésben vagy a
pénziigyi kimutatasokban bemutatott szolgaltatdsokon tilmenden nem nyujtottam semmilyen
szolgaltatast a tarsasagnak és az dltala kontrollalt vallalkozasoknak.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést eredményez$ kdnyvvizsgalat megbizasért felelés
Barany Terézia.

Debrecen, 2019. éprilis 26.

L A
Barany Ter/éZ Barany 'l(ézia

egyéni vallalkozo Kamarai tag konyvvizsgald

2040 Budaors, Kismartoni u 86. Kamarai tagsagi szam: 000428
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Konszolidalt Mérleg

ESZKOzOK

Even tuli eszkozok

Immaterialis eszkdzok

Ingatlanok, gépek, berendezések
Tartdsan adott kolcson
Részesedések tarsult vallalkozasban
Ertékpapirok

Even tuli eszkdzok dsszesen

Forgoeszk6zok

Készletek

Vevé- és egyéb kovetelések

Tényleges jovedelemadod kovetelések
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
Forgoeszk6zok osszesen

Eszkozok 6sszesen

FORRASOK

Sajat toke

Jegyzett t6ke

TGketartalék
Eredménytartalék
Atértékelési tartalék
Atvaltasi tartalék
Anvyavallalatra juto sajat téke
Nem ellendrz6 részesedés
Sajat t6ke Osszesen:

Hosszu lejaratu kételezettségek

Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek
Halasztott add kotelezettség

Hosszu lejaratu kételezettségek Osszesen

Rovid lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu lizingkotelezettség
Szallitoi kotelezettségek
Céltartalékok
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adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltliintetve

Meg-
jegyzés

NOoO b~ w

10

11
11
11
11

12
13

12
14
15

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és passziv

id6beli elhataroldsok
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Koételezettségek Osszesen

Koételezettségek és sajat tGke dsszesen

16

2018.12.31. 2017.12.31.
14.824 462
1.191.079 1.161.952
7.880 5.795
3.790 4.385
1.217.573 1.172.594
336.700 289.936
403.607 289.574
4.295 7.625
75.150 175.801
819.752 762.936
2.037.325 1.935.530
101.030 101.030
18.171 18.171
1.245.359 1.145.114
182.847 182.452
942 -
1.548.349 1.446.767
1.548.349 1.446.767
156.958 237.085
41.614 37.919
198.572 275.004
88.557 96.713
105.770 57.995
6.520 3.022
89.557 56.029
290.404 213.759
488.976 488.763
2.037.325 1.935.530

A 36-72. oldalakon kdzolt mellékletek a beszamold elvalaszthatatlan részei
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Konszolidalt Atfogé jovedelemkimutatas
adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltlintetve

Megjegyzés 2018 2017
Ertékesités nettd drbevétele 17 2.323.770 2.185.091
Bevételek 6sszesen 2.323.770 2.185.091
Anyagjelleg(i raforditasok 18 1.459.394 1.421.300
Személyi jellegl raforditasok 19 591.879 521.672
Ertékcsokkenés és amortizacié 3,4 101.968 104.945
Egyéb mikodési raforditasok 20 15.492 14.627
Egyéb mikodési bevétel 21 (3.637) (7.603)
Sajat termelésli készletek allomanyvaltozasa 26.931 (24.174)
Miikodési koltségek 2.192.027 2.030.767
Miikodési eredmény 131.743 154.324
Kamatraforditas 22 5.920 7.775
Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas) 23 5.602 15.801
Adozas el6tti eredmény 131.425 162.350
Jovedelemaddk 24 31.180 29.211
Adodzott eredmény 100.245 133.139

Kalfoldi leanyvallalatok forintositasanak

atértékelési kiilonbozete 942 -
Pénzigyi instrumentum egyéb atfogd

jovedelemmel szembeni atértékelése, ado

hatassal egylttesen 25 395 1.015
Egyéb atfogo jovedelem 1.337 1.015
Teljes atfogo jovedelem 101.582 134.154
EbbéI

Anyavallalatra juto 101.582 134.154

Nem ellendrz6 részesedésre jutd - -

Egy részvényre juté eredmény - alap (Ft-ban) 26 198 264
Egy részvényre juté eredmény - higitott (Ft- 26 198 264
ban)

A 36-72. oldalakon kdzolt mellékletek a beszamold elvalaszthatatlan részei
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Sajat téke valtozas kimutatdasa

Egyenleg 2016.
december 31-én

Adodzott eredmény

Egyéb atfogo
jovedelem

Egyenleg 2017.
december 31-én

Adozott eredmény

Egyéb atfogo
jovedelem

Egyenleg 2018.
december 31-én

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltliintetve

Jegyzett toke Toketartalék Eredmény- Atértékelési Atvaltasi Anyavallalatra Nem Sajat téke
tartalék tartalék tartalék juto sajat toke ellenérz6 Osszesen
részesedés
101.030 18.171 1.011.975 181.437 - 1.312.613 - 1.312.613
133.139 133.139 133.139
1.015 1.015 1.015
101.030 18.171 1.145.114 182.452 - 1.446.767 - 1.446.767
100.245 100.245 100.245
395 942 1.337 1.337
101.030 18.171 1.245.359 182.847 942 1.548.349 - 1.548.349

A 36-72. oldalakon kozolt mellékletek a beszamolé elvalaszthatatlan részei

34



KARTONPACK NYRT.
2018. DECEMBER 31.
EVES KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOK

Konszolidalt Cash Flow kimutatas adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltliintetve

Meg- 2018. december 31. 2017. december

jegyzések 31.

Miikodési tevékenységhdl szarmazo cash flow
Adozas el6tti eredmény 131.425 162.350
Korrekciok:

Térgyévi értékcsokkenés 3,4 101.968 104.945

Befektetett eszkdzok leirdsa, atértékelése, értékesitése 3,4 (9.227) 1.983

Kamatraforditas 22 5.920 7.775
MUikodé téke valtozasai

Kovetelések valtozasa 9 (114.033) (42.465)

Készletek és egyéb eszk6zok valtozasa 8 (59.226) (22.949)

Kotelezettségek valtozasa 14 84.801 (15.877)
Fizetett, fizetendd nyereségadd 24 (3.271) (3.271)
Miikodeési tevékenységbdl szarmazo netto cash flow 138.357 192.491
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Térgyi eszk6z6k és immateridlis eszk6z6k beszerzése 3,4 (145.457) (74.391)
Térgyi eszkézok és immaterialis eszk6zok értékesitése 3,4 652 3.022
Befektetési tevékenységbbl szarmazo netté cash flow (144.805) (71.369)
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow
Banki hitel felvétel/(visszafizetés) 12 (88.283) (105.214)
Kamatraforditas 22 (5.920) (7.775)
Finanszirozdsi tevékenységbdl szarmazo netto cash flow (94.203) (112.989)
Készpénz és készpénzjellegli tételek nettd valtozdsa (100.651) 8.133
Készpénz és készpénzjelleg(i tételek év eleji egyenlege 10 175.801 167.668
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 10 75.150 175.801

A 36-72. oldalakon kozolt mellékletek a beszamolo elvalaszthatatlan részei
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1. Altaldnos rész
1.1 A vallalkozas bemutatasa

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan MUikods Részvénytarsasag (addszama: 10547009-2-
09, cégjegyzékszama: Cg. 09-10-000030), (tovabbiakban: ,Tarsasag”, ,Csoport” vagy
Kartonpack Nyrt.) 1990. december 20-an az 1989. évi Xlll. tv. rendelkezései alapjan
atalakulassal jott Iétre, mint a KARTONPACK Dobozipari Kisszovetkezet jogutddija. A tarsasag
f6 tevékenysége a papir csomagoldeszkozok gyartasa (nyomtatott kartondoboz, hullam- és
mikrohulldmlemez dobozok, kasirozott dobozok), konyvkotészeti tevékenység, kilonboz6
méret(i papir-alapanyagu kézi dsszeallitdsu tarold dobozok, irattartd tasakok készitése volt.
A 2000-es évek folyaman a tevékenység volumene eltolédott a nyomtatott kartondobozok
gyartasanak irdnyaba. Jelenleg ez teszi ki a tevékenység kozel 100%-at. 2016. évtdl a karton
raklap gydrtasanak kidolgozasan és értékesitési lehetéségeinek megteremtésén dolgozik a
Tarsasag.

A Csoport székhelye: 4030 Debrecen, Galamb utca 11. A Csoport fidktelepe: 1137 Budapest,
Ujpest rakpart 1. I. emelet 1.

KARTONPACK Nyrt. aktualis alaptékéje 2018. december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db
Kartonpack névre sz6lé torzsrészvény, névérték 200 Ft/db).

A Budapesti Ertékt6zsde, a 45/1999. szdmu hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint
kibocsatd 200,- forint névértékd, 101.030.000,- Ft 6ssznévérték(i, névre sz6l6 ,A, sorozatu
torzsrészvényét a Budapesti Ertéktézsde ,C, kategdridjaba 1999. februar 10. napjaval
bevezette és a T6zsdei Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok elsd tSzsdei kereskedési
napja: 1999. februar 10. volt.

2018. december 31-én a tulajdonosi 0sszetétel:

Részvények névértéke

Részvényesek db % Orszag

Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,004% Magyarorszég
dr. Fintha Nagy Adédm 149.425 29,580% USA
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ifmeretlen 11 0,002%

Osszesen 505.150 100,000%

36



KARTONPACK NYRT.
2018. DECEMBER 31.
EVES KONSZOLIDALT PENZUGY!I KIMUTATASOK

1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak vald
megfeleléségrol

A pénzlgyi kimutatdsokat az Igazgatdosdg 2019. aprilis 26-an fogadta el. A pénziigyi
kimutatdsok a Nemzetkdzi Pénzligyi Szamviteli Sztenderdek szerint, az Eurdpai Unid (EU)
Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok alapjan
késziltek. Az IFRS-t a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Bizottsaga (IASB) és a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolas Ertelmezd Bizottsaga (IFRIC) &ltal megfogalmazott, standardok és
értelmezések alkotjak.

A Kartonpack Nyrt. éves beszamoléjat 2016. december 31-ig a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi
C. torvény elGirdsainak megfelel6en késziti és hozza nyilvdnossagra, a 2017. januar 1-je 6ta
ugyanezen szamviteli torvény elGirdsai alapjan konszolidalt IFRS beszdmold készitésére
kotelezett.

A pénzigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatasra, ha
nincs ettél eltérd jelzés.

ii) A beszadmolo készitésének alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a 2018. december 31-éig kibocsatott és hatalyos
standardok és IFRIC értelmezések szerint késziiltek.

A beszamold a bekeriilési érték elve alapjan kerilt 6sszeallitasra, kivéve azokat az eseteket,
ahol az IFRS mas értékelési elv hasznalatat koveteli meg, mint ahogy az a szamviteli
politikaban lathatd. A pénziigyi év megegyezik a naptari évvel.

iii) Az értékelés alapja
A pénziigyi kimutatasok esetében az értékelési alapja az eredeti bekerilési érték.

Az IFRS-eknek megfelel6 pénziigyi kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszk6zok és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban szerepl dsszegére. A becslések és a
kapcsolédo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezén alapulnak,
amelyek az adott korlilmények kozott észszerlinek tekinthet6k, és amelyek eredménye
képezi azon eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrdsokbdl nem hatdrozhaték meg egyértelmlen. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezektdl a becslésektél.

A becslések és az alapfeltételezések fellilvizsgdlatdra rendszeresen sor keril. A szamviteli
becslések mddositasa a becslés maddositasanak id6szakdban kerll megjelenitésre, ha a
modositds csak az adott évet érinti, illetve a moddositas id6szakaban és a jovébeli
id&szakokban, ha a mddositas mind a jelenlegi, mind a jév6beni éveket érinti.
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1.3 A Csoport Osszetétele

A Csoport lednyvallalatai és a benniik 1évé szavazati és tulajdoni hdanyadok a kovetkez6ek:

2018. 2017.
december 31. december 31.
Novoprint Rt. 100% 100%
I-VEST 2005 Kft. 100% 100%
Thin-Film Solar Zrt. (EcoSolifer Zrt.) (1) 100% 100%
SOLFAIR CO. Ltd. (2) 100% 100%
eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltaté Kft. ,végelszamolas 100% 100%

alatt” (3)

(4) 2018. januar 10-én a 1/2018 (januar 9.) szamu lgazgatdsagi hatarozat alapjan a Csoport
értékesitette a Thin Film Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED tdrsasagnak. Mivel a
GODAR HOLDINGS LIMITED szintén a Csoport 100%-os leanyvallalata, igy a tranzakcié
nem mindGsiilt Uzleti kombinaciénak

(5) SOLFAIR CO. Ltd-t 2017. december 21-én alapitotta a Csoport. A GODAR HOLDINGS
LIMITED a SOLFAIR CO. Ltd. lednyvallalata.

(6) Az eSolifer Rendszerintegrald Szolgdltatd Kft. ,végelszamolas alatt” a Thin-Film Solar Zrt.
100%-os leanyvallalata. Az eSolifer Rendszerintegralé Szolgaltaté Kft. 2017. januar 1-jén
végelszamolasrdl dontott, azonban a végelszamolasi folyamat még nem zarult le 2018.
december 31-éig.

A 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdés 1. a) pontja alapjan a Kartonpack Nyrt., mivel a
tulajdonosok (a részvényesek) szavazatanak tobbségével tulajdoni hanyada alapjan egyediil
rendelkezik, a Novoprint Zrt. (51,18%), az I-VEST 2005 Kft. (100%) és a SOLFAIR CO. Ltd.
(100%) anyavallalata.

A Novoprint teljes vagyonara 5.Bny.40571/2005/2 szam alatt a Pesti Kozponti Keruleti
Birdsag blinligyi zarat rendelt el, amely kdvetkeztében miikddése korlatozott, a sajat tékéjét
teljesen elvesztette. A Kartonpack Nyrt.-nél nulla Ft részesedésként van nyilvantartva, az
arbevétele jelentéktelen. A meglév6 eszkozei éppen fedezik a kotelezettségeit. A 2017.
marcius 22. napjan jogerére emelkedett, a Févarosi itélStabla 8.Bf.392/2016/113. szdmu
hatdrozata a Novoprint Rt. teljes vagyonara elrendelt zar ala vételt feloldotta.

Az I-VEST 2005 Kft. 2010. év 6ta nem tett kozzé beszamolét, nincs informacié a cégrdl,
jelent6s eszkozallomdnnyal nem rendelkezik. A Kartonpack Nyrt. az lgyvezetéssel nem
tudta és tudja tartani a kapcsolatot. A részesedés nulla Ft részesedésként van nyilvantartva.
A Cég adbszama 2010. oktdber 27. napjan torlésre kertilt, igy adékoteles tevékenységet mar
nem folytathat, kényszertorlési eljaras alatt van.

A Kartonpack Nyrt. e két lednyvallalataval (Novoprint Zrt. és I-VEST 2005 Kft.) semmilyen

gazdasagi kapcsolatban (a tulajdoni viszonyon kiviil) nem 4&ll, tartozast, kovetelést veliik
szemben mar értékben nem mutat ki, sem garancialis kotelezettséget, sem kezességet, sem
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mas kotelezettséget nem vallalt értiik. Ezen lednyvadllalatok mikddésére semmilyen
befolyassal nem bir, ezen leanyvallalatok jovedelmébdl nem részesiil.

A Solar Thin Film Kft. Gzletrészének Csoportba valé bekerilése soran 11.802 eFt goodwill
kerilt elszdmoldsra, melyet a Csoport 2017. januar 1-je el6tt értékvesztésként elszamolt.

A Csoport lednyvallalatainak a székhelye:

Székhely

Novoprint Rt. 2510 Dorog, Esztergomi ut 15.
I-VEST 2005 Kft. 2142 Nagytarcsa, Kossuth Lajos utca 12.
Global Gateway 8, Rue De La Perle, Providence Mahe,

SOLFAIR CO. Ltd. Seychelles Kéztarsasag
CY-3025 Limasol, Agies Fylaxeos Aristodemou buildings

GODAR HOLDINGS Limited 64. 3. emelet 302.; Ciprusi Koztarsasag
eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltaté 1211 Budapest, Szikratavird u. 17-21.

Kft. ,végelszamolds alatt”

2. Szamviteli politika

Az aldbbiakban kerilnek bemutatasra a pénzligyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott
jelent6sebb szamviteli politikdk. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriiltek alkalmazasra
a jelen pénziigyi kimutatasokban szerepl6 id6szakokra vonatkozdan. A pénziigyi beszamold
Osszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kovetkez6k:

2.1 A szamviteli politika lényeges elemei

2.1.1 A konszolidacié alapja

Lednyvallalatok

A konszolidalt éves beszamolé a Kartonpack Nyrt.-t, illetve az ellen6rzése alatt allé
lednyvallalatokat foglalja magdban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport
kozvetve vagy kozvetlenil birtokolja az adott tarsasag szavazati jogainak tébb, mint 50%-at,
és a tdrsasag pénzigyi és operativ tevékenységébe torténé befolyas révén el6nydket élvez
annak tevékenységébdl.

A megszerzett lizletrészekre az akvizicidos szamvitel médszere kertl alkalmazasra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkdzok és forrdsok akvizicid
idépontjara, azaz az iranyitas megszerzésének napjara vonatkozd piaci értékének alapul
vételével. Az akvizicid koltsége az ellenérték, valamint a nem iranyitd részesedéseknek a
megszerzett Uzletben meglevé részesedésének Osszege. Az év kdzben megszerzett vagy
értékesitett tarsasagok a tranzakcio id6pontjatdl kezd6déen, illetve a tranzakcié id6pontjaig
szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatdasokban.
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A konszolidaciéba bevont tarsasdgok kozotti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizalt eredmények kiszlrésre kerlilnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a
kapcsolodo eszkozok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszamold készitése
soran a hasonlé tranzakcidkat és eseményeket egységes szamviteli elveket kévetve rogzitik.

A nem ellenGrzésre jogositd tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatasban kilon soron jelenik meg. Az lzleti kombinacidk vonatkozasdban a
nem ellen6rzésre jogositd részesedések vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag
nettd eszkdzeinek valds értékéb6l a nem iranyitd tulajdonosokra jutd Osszeg értékében
kerllnek meghatarozasra. Az értékelés modjanak kivalasztasa minden Gzleti kombinacio
vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciét kovet6en a nem iranyité tulajdonosok
részesedése az eredetileg felvett érték, moddositva a megszerzett tarsasag tékéjében
bekovetkez6 valtozdsok nem iranyitd tulajdonosokra jutd Osszegével. Az id&szaki Osszes
atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesilnek a nem ellen6rzésre jogositd
tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvéllalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, t6ke tranzakcioként keriilnek elszdamolasra. A Csoport,
valamint a nem ellenérzésre jogosité tulajdonosok részesedése kertil mddositasra ugy, hogy
azok tlikrozzék a lednyvallalatokban meglevd részesedéseik valtozasat. A nem ellenérzésre
jogosité tulajdonosok részesedését moddositd Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett
ellenérték kulonbsége a t6kében keril elszamoldsra, mint a tarsasag tulajdonosaira jutd
érték.

Ko6z6s vdllalkozdsok és tarsult vallalkozasok

A koz0s véllalkozas olyan szerz6désen alapuld megallapodds, amelyben két vagy tobb fél
(vallalkozék) kozos iranyitas alatt allo gazdasagi tevékenységet folytatnak. Kozos iranyitas
akkor valdsul meg, amikor a tevékenységhez kapcsoldédd stratégiai, pénziigyi és operativ
dontések a véllalkozdk egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kdzos vezetési vallalkozas
olyan vallalkozas, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatod tarsasag, partnerség vagy mas
jogi személy létrehozasaval jar, amelyet a Csoport a tobbi vallalkozéval kozosen irdnyit.

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és mikodési politikaira a Csoport
jelent6s befolyast képes gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy kozos vezetésl
vallalkozas.

A Csoport kozos és tarsult vallalkozasokban |évé befektetései az equity modszer
alkalmazasaval keriilnek kimutatasra. Az equity mddszer alapjan a kozos és a tarsult
vallalkozdsokban meglevé befektetés a mérlegben a vallalkozas nettd eszkozértékének
megszerzést kovetd, Csoportra jutd valtozdsdval novelt bekeriilési értéken kerdl
kimutatasra. A vallalkozdshoz kapcsolédd goodwill a befektetés konyv szerinti értékének
része, és nem kerll amortizdlasra. Az eredménykimutatas a vallalkozds mikoédésébdl
szarmazd eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a vdllalkozas sajat
tékéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a rd jutd részt,
és —ahol ez értelmezhet6 — kimutatja a sajat téke valtozasaként.
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A kozos és a tarsult vdllalkozasok beszamolasi id6pontjai megegyeznek a Csoportéval, és a
vallalkozasok szamviteli politikdja megfelel a Csoport altal hasonld tranzakcidknal, hasonlo
korulmények kozott alkalmazottal.

A kozos és a tarsult vdllalkozasokban levé befektetések a meérleg forduldnapjan
értékvesztésre utald objektiv bizonyitékok megallapitdsa céljabdl fellilvizsgdlatra kerilnek.
Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatarozasra kerl a befektetés realizalhatd értéke és
az elszdmolanddé értékvesztés. A kordbbi években elszamolt veszteségek okanak
mérlegelése alapjan kerlil meghatdrozasra, hogy a veszteségek visszaforditasra kerllhetnek-
e.

Egy kozbs vagy tdrsult vallalkozasban meglévé jelentés befolyds megsziinése esetén a
Csoport a megmarado részesedést atértékeli, és valds értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas
konyv szerinti értékének, valamint a megmaradd részesedés valds értéke és az értékesités
ellenértéke 6sszegének kiilonbsége az eredményben keril elszamoldsra.

2.1.2 Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdlé gazdasagi események tartalmara és korlilményeire vald tekintettel a
Csoport funkcionalis pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizaligyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk
végrehajtasanak napjan érvényes arfolyamon voltak nyilvantartva. A kilféldi devizanemben
fenndlld kovetelések és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon lettek forintra
atszamitva, nem tekintve, hogy az eszkdz megtériilése kétesnek mindsilt. A keletkezd
arfolyam differencidk az eredménykimutatasban a pénziigyi bevételek, illetve raforditasok
kozott keriilnek kimutatasra.

A pénziigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) késziiltek, a legk6zelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltérGen megjeldlésre keriilt.

A Csoport a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizadrfolyamot alkalmazza.

A kilfoldi pénznemben torténé Ugyletek a funkcionalis pénznemben - a kilfoldi
pénznemben |évé Gsszegre a beszdmold pénznemének és a kiilféldi pénznemnek az lgylet
napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva — vannak elszamolva. Az atfogd
jovedelemkimutatasban azokat az arfolyam-kiilonbozeteket, amelyek monetaris tételek
rendezésekor, az idészak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z8 pénzigyi
kimutatasokban alkalmazott arfolyamtél eltéré arfolyam hasznalatbél ered6en keletkeznek,
bevételként vagy raforditasként vannak kimutatva abban az id6szakban, amikor keletkeztek.
A kilfoldi pénznemben meghatdrozott monetdris eszk6zoket és kotelezettséget a
funkcionalis pénznemnek a beszdmolasi idészak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A
valés értéken értékelt kilfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valds érték
meghatdrozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak at. Az
arfolyamkiilonbozetek a pénziigyi mlveletek bevételei vagy raforditasai soron kerilnek
kimutatasra.
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2.1.3 Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerz6dések kondicidinak megfelelS teljesitésekor
jelenik meg. Az arbevétel nem tartalmazza az altalanos forgalmi adét. Valamennyi bevétel
és raforditds az 6sszemérés elve alapjan a megfelel6 id6szakban keril elszdmoldsra.

Az IFRS 15 standard alapelve, hogy a tarsasagok a vev@iknek atadott aruk vagy nyujtott
szolgaltatdsok Osszegének megfelel6en ismerjék el bevételeiket, mely tiikrozi azt az
ellenszolgaltatast, melyre a tarsasdg az adott darukért vagy szolgaltatdsokért cserébe
varhatdéan jogosult lesz. Az Uj standard a bevételek részletesebb bemutatdsat
eredményezte, korabban nem egyértelmlen szabdlyozott ligyletekhez (pl. szolgaltatasokbol
szarmazo bevételek és szerz6désmaodositasok) ad irdnymutatdst, valamint Uj iranymutatdst
a tobb elem(i megallapodasokhoz.

A standard egy Uj modellt alakitott ki, az ugynevezett 5 |épcs6fok modellt, melyben fontos
elem a szerz6dés(ek) azonositdsa, az egyes teljesitési kotelezettségek azonositdsa, a
tranzakcids ar meghatdrozasa, a tranzakcios ar felosztasa az egyes elemek kozott, valamint
az egyes kotelezettségekhez rendelt arbevétel elszamolasa.

A Csoport élt az egyszer(sitett kezdeti alkalmazas lehet&ségével, vagyis a 2018. janudr 1-ig
nem teljesitett szerz6dések ugy keriltek elszdmolasra, mintha mar szerz6déskotéstél IFRS
15 szerint szamoltak volna el 6ket. Az (j standard alkalmazasa nem eredményezett jelent6s
valtozast a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban.

2.1.4 Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkozok halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek
bemutatasra. A halmozott értékcsokkenés magdban foglalja az eszkéz folyamatos
hasznalataval, muikodtetésével kapcsolatban felmerilt terv szerinti értékcsdkkenés,
valamint az eszk6z nem vart, rendkivili esemény miatt bekovetkezett jelentés mértékd
megrongalddasa, sériilése miatt elszamolt terven feliili értékcsokkenés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkdozok bekerilési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat
vallalkozasban végzett beruhazas esetén a felmerilt anyag- és bérjellegli koltségek és egyéb
kozvetlen koltségek. A targyi eszkdoz beruhdzashoz felvett hitel utan elszdmolt kamat az
eszkoz bekerilési értékét noveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld allapotba keriiléséig.

A targyi eszk6zok konyv szerinti értéke meghatarozott id6kozonként felllvizsgalatra kerdil,
annak érdekében, hogy megallapitsak, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkoz valds, piaci értékét, mivel ez esetben terven feliili leirds elszamolasa sziikséges az
eszkoz valds, piaci értékéig. Az eszkodz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkoz
hasznalati értéke kozil a magasabb. A hasznalati érték az eszkoz altal generalt jov6beni
pénzaramlasok diszkontalt értéke.

A diszkontlab a tarsasagi addzas el6tti kamatlabat tartalmazza, figyelembe véve a pénz
id6értékeét és az eszkdzhoz kapcsolddd egyéb kockazati tényezék hatasat is. Amennyiben az
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eszkdzhoz onalléan nem rendelheté jovGbeni pénzdramlds, akkor azon egység
pénzaramlasat kell alapul venni, amely egységnek része az eszkdz. Az igy meghatarozott
értékvesztés, terven felili értékcsokkenés az eredménykimutatasban jelenik meg.

A targyi eszko6zOk javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a
karbantartdsi kiadasokat terhelik. Az értéknovel6 beruhdzasok és a feldjitasok aktivaldsra
keriilnek. Eladott, illetve nulldra leirt, hasznalaton kiviili eszk6zok bekerilési értéke és
halmozott értékcsokkenése kivezetésre keril. Minden ilyen mddon keletkezd esetleges
nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Csoport eszkdzeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja
le.

Az élettartam eszkdzcsoportonként a kdvetkez6:

Megnevezés Hasznos élettartam (év)
Epilet, épitmény 33-50
Gépek és berendezések 3-11
Irodai berendezések, felszerelések 3-8
Jarm(vek 5

A 100.000 Ft konszolidalt beszerzési ar alatti eszk6zok beszerzéskor azonnal egy 0sszegben
elszamolasra kerilnek értékcsdkkenésként.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési médszerek legalabb évente fellilvizsgalatra
keriilnek az adott eszkdz altal nydjtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Sziikség esetén a
maodositas a targyévi eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

2.1.5 Ertékvesztés

A Csoport minden beszamoldsi iddszak végén felméri, hogy barmely eszkdz esetében
tortént-e értékvesztésre utald valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Csoport
megbecslili az eszkdz varhatd megtérilé értékét. Egy eszkdz, vagy pénztermel6 egység
varhaté megtérild értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték és a hasznalati
érték kozil a magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az
eszkdz varhatd megtérilé értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti értéke. A Csoport
sziikséges kalkulacidkat a hosszu tavu jov6beni cash-flow tervek megfelel6 diszkontaldsa
alapjan késziti.

2.1.6 Immateridlis javak
Az konszoliddltleg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron keriilnek felvételre a
megszerzés id6pontjaban. A konyvekbe vald felvételre abban az esetben keril sor, ha az

eszkdz hasznalata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bearamldasat eredményezi, és
annak koltsége egyértelmlien meghatarozhato.
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A bekeriilést kovetéen az immaterialis javak vonatkozdsaban a bekerlési érték modell
irdnyadd. Ezen eszkozok élettartama véges vagy nem meghatdrozhatd. A véges élettartamu
eszkdzok amortizacidja linearis modszerrel torténik az élettartamra vonatkozd legjobb
becslés alapjan. Az amortizacids id6szak és az amortizacid mddszere évente felllvizsgdlatra
kerll a pénziigyi év végén. A sajat el6allitasu immaterialis javak, a fejlesztési koltségek
kivételével nem kerulnek aktivalasra, hanem felmerilésiik évében elszdmolasra kerlilnek az
eredménnyel szemben. Az immaterialis javak évente fellilvizsgalatra kerlilnek értékvesztés
szempontjabodl konszolidaltleg, vagy a jovedelemtermeld egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esé javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra keriilnek és linearis mddszer szerint irddnak le a becsilt hasznos élettartamuk
alatt:

Vagyoni értékd és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
2.1.7 Készletek

A készletek a felesleges, illetve az elfekvd készletekre képzett értékvesztéssel csokkentett
bekerilési értéken vagy a nettd realizalhatd értéken szerepelnek attél figgéen, melyik az
alacsonyabb. A készletértéket a tényleges bekeriilési értéken hatarozzdk meg.

2.1.8 Kovetelések

A kovetelések a becslilt veszteségekre képzett megfelel6 mértékld értékvesztéssel
csokkentett nominalis értéken szerepelnek a kimutatasokban. Az év végén fennalld
kinnlevGségek teljes korl felllvizsgdlata alapjan becslés készilt a kétes kovetelésekre
vonatkozdan.

2.1.9 Goodwill

A goodwill a megszerzett lednyvallalat, tarsult tarsasag, illetve koz0s vezetés( vallalat
azonosithatod nettd eszkozeinek beszerzési értéke és valds értéke kdzotti pozitiv kiilonbozet
a megszerzés napjan. A goodwill nem keril amortizaldsra, de a Csoport minden évben
megvizsgalja, hogy vannak-e arra utald jelek, hogy a konyv szerinti érték valdszinlileg nem
fog megtériilni. A goodwill az esetleges értékvesztéssel csdokkentett bekertilési értéken kerdl
kimutatasra.

2.1.10 Pénaziigyi eszk6zok

Az IFRS 9 standard hatdkorébe tartozd pénziigyi eszkozok harom értékelési kategoriaba
sorolanddk: bekerilést kovetéen amortizalt koltségen értékelenddk, bekerlilést kdvetGen
valos értéken értékelend6k az egyéb atfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve
bekerilést kovetGen valds értéken értékelend6k eredménykimutatdssal szemben (FVPL).

Az értékelési csoportba térténd besoroldas a pénzigyi eszkdzhdz kapcsolddd pénzaramok
karakterisztikdjanak a flggvénye. Azokndl a hitelviszonyt megtestesit6 pénzigyi
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eszkozoknél, melyeket a Csoport amortizalt bekerilési értéken vagy egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken kivan értékelni, a pénzigyi eszkdz pénzaramai
tekintetében vizsgdlni kell, hogy azok megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizardlag t6ke és
kamat (SPPI) kdvetelménynek. A t6ke a pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds
értéke. A kamat elsGsorban a kint 1év6 tGkeotsszeg id6értékének ellenértékét, illetve a
hitelkockazatot fejezi ki egy adott id6szakban, de mads alapvetd hitelezési kockazatokat és
koltségeket, tovabba nyereséghanyadot is tartalmaz.

Az SPPI kovetelmény teljesiilésekor a Csoport a pénziigyi eszk6z denominalt pénznemében
azt vizsgdlja, hogy a szerz6désbdl ereddé pénzaramok konzisztensek-e az alapvetd
kolcsonmegallapodasokkal.

Annak megitéléséhez, hogy a szerz6déses pénzaramok kizarélag tékét és kamatot
tartalmaznak-e, a Csoport megvizsgalja a pénzigyi instrumentum szerzédéses feltételeit. A
vizsgalat arra is kitér, hogy a pénziigyi eszkdz tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket,
melyek hatdsdra a szerz6déses pénzdramok Osszege vagy id6zitése ugy valtozzon, hogy a
pénzlgyi eszkdz mar nem felel meg az SPPI kévetelménynek.

Minden egyéb addssaginstrumentumot eredményen keresztiil valés értéken kell értékelni
(FVTPL).

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték
valtozas hatasat kozvetlenll az eredmény kimutatasban kell elszamolni, kivéve azon
t6keinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodd az Egyéb atfogd jovedelem opciot (FVOCI)
valasztotta.

A pénziigyi eszkozoket és a pénziigyi kotelezettségeket a Csoport akkor és csak akkor
szdmolja el egymassal szemben és jeleniti meg ezek netté Gsszegét a mérlegben, ha a
Csoportnak torvényesen érvényesithetd joga van az O0sszegek beszamitasdra és szandéka,
hogy ezeket nettdsitva, vagy egyidében realizdlja az eszkozt és teljesitse a kdtelezettséget.

Az IFRS 9 standard targyévben torténd alkalmazasa nem gyakorolt jelentds hatdst a Csoport
pénzigyi kimutatdsaira.

2.1.11 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasa a kovetkezd pénziigyi kotelezettségeket
tartalmazza: szalliték és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek, kolcsonok, hitelek, banki
folydszamlahitelek. Ezek megjelenitését és értékelését a beszamoldban a kiegészit6
melléklet ide vonatkozd részei tartalmazzak az aldbbiak szerint:

A Csoport minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel.

Hitelek esetén még azokat a tranzakcids koltségeket is figyelembe veszi, amelyek
kozvetleniil a pénzigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.
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Az IFRS 9 hatadlya alda tartozd pénziigyi kotelezettségek két értékelési kategdridba
sorolanddk: bekerilést kovetéen amortizalt koltségen értékelenddk, bekeriilést kdvetSen
valds értéken értékelendbk az eredménykimutatdssal szemben (FVPL). Az egyes pénzigyi
kotelezettségek besorolasat a Csoport azok megszerzésekor hatdrozza meg.

A kolcsonok és hitelek az effektiv kamatlab modszerrel szamitott amortizalt bekerilési
értéken jelennek meg a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban. A kdlcsondkhoz és
hitelekhez kapcsolddd nyereségek és veszteségek a jovedelemre vonatkozd kimutatdsban
kerlilnek elszamolasra az effektiv kamatldb moddszer segitségével szamitott amortizacio
soran, valamint a pénzigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacié a jovedelemre
vonatkozd kimutatdsban kerul elszamolasra pénzligyi raforditasként.

2.1.12 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kévetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kételmek utan, amelyeket a Csoportnak valdszindleg ki kell egyenlitenie, és ha
a kotelem 6sszege megbizhatéan mérheté.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegfordulénapon
szlikséges raforditasra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévé
kotelem rendezéséhez varhatdan szlikséges cash-flow-t haszndljdk, a céltartalék konyv
szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

2.1.13 Jovedelemaddk

A tarsasagi addé mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szélé térvény alapjan, valamint a helyi
iparlizési add rendelet altal meghatdrozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a
halasztott addval keriil médositasra. A tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és
halasztott adéelemeket tartalmaz.

A folyé évi adofizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan kerdl
meghatdrozasra. Az addzandd nyereség eltér a beszamoléban kimutatott addzas elGtti
eredménytdl, az addalapot nem képz6 nyereségek és veszteségek, illetve az olyan tételek
miatt, melyek mas évek addzandd nyereségében kerlilnek figyelembe vételre. A Tarsasag
folyd adodfizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjaig hatalyban Iévé vagy kihirdetett
(amennyiben a kihirdetés egyenérték(i a hatdlyba |épéssel) addkulcs alapjan kerdl
meghatdrozasra. A halasztott addé szamitdsa a kotelezettség modszer szerint kerdl
kiszamitasra.

Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoldban
torténd, illetve az adotorvény szerinti elszamoldsaban id6beli kiilonbség adédik. A halasztott
adokovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozd
adokulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az id6beli kiilonbség miatti eltérés varhatdan
megtéril. A halasztott adokotelezettség és kovetelés mértéke tikrozi a Csoportnak a mérleg
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forduldénapjan fennalld, az addeszkozok és kotelezettségek realizdldddsdnak modjara
vonatkozd becslését.

Halasztott addkovetelés a levonhaté id6beli eltérések, a tovabbviheté addkedvezmények és
negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszin(sithet6, hogy
a Csoport a jovGbeni tevékenysége soran addalapot képzd nyereséget realizal, amellyel
szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
addeszkozoket, valamint az elismert addeszk6zok konyv szerinti értékét. A korabban
mérlegbe fel nem vett kovetelések azon részét dallomanyba veszi, amely varhatdan
megtérilhet a jov6beni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan
mértékben csokkenti a Csoport halasztott add kovetelését, amely 0sszeg megtérilésének
fedezetére, varhatdan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott addé kozvetlenll a sajat t6kével szemben keriil elszdmolasra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik idészakban
szintén a sajat tékével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyité értékének a
szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt bekdvetkez6 modositasait is.

2.1.14 Lizing

Pénzligyi lizingr6l beszélink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
eszkozbirtoklasbdl szarmazd Osszes kockazat és koltség a lizingbe vevét terheli. Minden
egyéb lizing operativ lizingnek mindsdl.

Pénzlgyi lizing estén a Csoport altal lizingelt eszk6zok a Csoport eszkdzeinek minésiilnek és
megszerzéskori, piaci értéken kerilnek kimutatdsra. A lizingbe add felé felmerild
kotelezettség a mérlegben pénzigyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A lizinggel
kapcsolatosan felmeril6é koltségek, amelyek a beszerzett eszkdzok valds értékének és a
teljes lizingkotelezettségnek a kilonbségei, az eredmény terhére keriilnek elszamolasra a
lizing teljes futamideje alatt, ugy, hogy egy allandd, id6szakosan megjelené raforditast
jelentsenek a kotelezettség fenndlld 6sszegére vonatkozdan az egyes idGszakokban.

Az Osszes kotelezettség és a lizingelt eszk6z megszerzéskori piaci értékének kilonbozetébdl
adodnak, vagy a relevans lizing futamidején tul - annak érdekében, hogy a fennmaradod
kotelezettség egyenlegében bekdvetkezett valtozas id6rdl idére nyomon kdvethets legyen -,
vagy az egyes beszamolasi id6szakokban keriilnek az eredménykimutatasban elszdmolasra.
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2.1.15 Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszdmold részét képzé
mérlegben és eredménykimutatdsban. A kiegészit§ mellékletben keriilnek bemutatasra,
kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis.
A mérlegen kiviili kovetelések nem szerepelnek az éves beszdmolé részét képezé mérlegben
és eredménykimutatdsban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamldsa valészindsithetd,
a kiegészité mellékletben kimutatasra kerilnek.

2.1.16 Osztalék
Az osztalékot abban az évben szamolja el a Csoport, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.
2.1.17 Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénzligyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénzigyi
raforditasokat, pénzlgyi instrumentumok valds értékelésének nyereségét és veszteségét,
tovabba a realizalt és a nem realizalt arfolyam-kilonbozeteket tartalmazza.

2.1.18 Forduldnap utani események

Azok a beszdmolasi idészak vége utan bekovetkezett események, amelyek poétldlagos
informaciét biztositanak a Csoport beszamolasi id6szakanak végén fennallé kériilményekrél
(modosito tételek), bemutatasra keriiltek a beszamoldban. Azon beszamolasi idGszak utani
események, amelyek nem moddositjdk a beszamold adatait, a kiegészit6 mellékletben
keriilnek bemutatasra, amennyiben Iényegesek.

2.1.19 Egy részvényre juto eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutd hozam meghatdrozasa, a Csoport eredményének és a részvényeknek
a visszavasarolt sajat részvények iddszaki atlagos allomanyaval csokkentett dllomanyanak a
figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonldéan keril kiszamitasra, mint az egy
részvényre jutd eredmény. A szamitdsnal azonban figyelembe veszik az Osszes higitasra
alkalmas forgalomban |év6 részvényt a torzsrészvények utan kioszthaté hozamot
megnovelve az adott idGszakban figyelembe vehets atvaltoztathatd részvények osztalékaval
és hozamaval, mddositva az atvaltasbol ered6 tovabbi bevételekkel és raforditasokkal, - a
forgalomban 1év6 részvények sulyozott atlagos darabszamat megnovelve azon tovabbi
részvények sulyozott atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes
atvaltoztathatd részvény atvaltasra keriilne. Sem a 2018., sem pedig a 2017. december 31-
ére végz6dG6 évben nem volt olyan tranzakcio, amely ezt az EPS rata értékét higitana.
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2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Csoport a 2018. december 31-én hatdlyba |épett Osszes standard és értelmezés
rendelkezésével 6sszhangban dllitotta 6ssze a beszamolojat.

A Csoport szamviteli politikdja 6sszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal, az
aldbbi kivételekkel:

a) A beszamolo kiaddsdig az aldbbi standardok és értelmezések keriiltek hatdlyba lépésre,
melyeket a Csoport hatdlyba lépéskor alkalmazott:

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok: besorolds és értékelés (hatdlyos 2018. janudr 1-t6l)

A standard 0j kovetelményeket vezet be a pénzigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és értékvesztésével kapcsolatban. Az IFRS 9 standard
alkalmazasa varhatdéan hatdssal lesz a Csoport pénziigyi eszkdzeinek minGsitésére és
értékelésére, azonban a pénzigyi kotelezettségek minGsitését és értékelésére nincsen
hatdssal. Az Uj standard alkalmazasanak nem volt jelentés hatdsa a Csoport pénziigyi
kimutatasaira.

IFRS 15 Vevékkel kétott szerz6désekbdl szarmazo bevételek elszamoldsai (hatdlyos 2018.
janudr 1-tél)

Az IFRS 15 egy uj, ot |épésbdl allé modellt hatarozott meg a vevékkel kotott szerz6désekbdl
keletkez6 arbevételre vonatkozdan. Az IFRS 15 alapjan arbevétel olyan értékben mutathaté
ki, amely tikrozi a gazdalkodd egység altal elvart azon ellenértéket, melyre az 3ltala a
vev6nek atadott aruk, vagy nyujtott szolgdltatasok ellentételezéseként jogosult lenne. Az
IFRS 15 kivaltotta az IAS 18 Bevételek és IAS 11 Beruhdazasi szerz6dések standardokat. Az j
standard alkalmazasanak nem volt jelentds hatasa a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

b) A beszdmold kiaddsdig az aldbbi standardok és értelmezések keriiltek kibocsdtdsra,
melyek még nem Iléptek hatdlyba. E standardok atvételét a Csoport hatdlyba lépésiikkor
tervezi.

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. janudr 1-t6l)

Az IASB 2016. januar 13-an (j standardot bocsatott ki a lizingek elszamolasaval
kapcsolatban. Az IFRS-t alkalmazé tarsasagok szdmdra a 2019. janudr 1-jén vagy azt
kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakok esetében lesz kotelezdé az Uj lizing standard
alkalmazasa. Az Uj standard felvaltja az IAS 17 Lizing standard jelenlegi szabalyozasat, és
alapvet6en megvaltoztatja az operativ lizingek eddigi elszdmolasait.

A Csoport a moddositds hatdsat megvizsgalta, annak a beszdmoldra gyakorolt hatdsa
varhatdan jelent6s.
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IASB dltal kiadott és az EU dltal befogadott standardok és értelmezések, amelyek még nem
léptek hatdlyba, és amelyeknek vdrhatéan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi
kimutatdsaira:

e |FRIC 23 A nyereségadodk kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok (a 2019. januar 1-
jén vagy azt kdvetden kezd6d6 éves beszamolasi periodusokban kételez6 alkalmazni,
de bizonyos datmeneti konnyitések elérheték);

e Az IFRS 9 mobdositasai: ElGtorlesztési jellemz6k negativ kompenzacidval (a
modositasokat visszamendélegesen kotelez6 alkalmazni és 2019. januar 1-jétdl
hatdlyosak, a korabbi alkalmazas megengedett).

Az IASB dltal kiadott és az EU dltal még nem befogadott sztenderdek és értelmezések,
amelyeknek vdarhatéan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi kimutatdsaira:

e |FRS 17 Biztositdsi szerz6dések (a 2022. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6d6 éves
beszdmolasi periddusokban kell alkalmazni, az &sszehasonlitd adatokat
Ujramegallapitva);

e Az IAS 28 mobdositasai: Tarsult vallalkozasokban vagy ko6zos vezetési
vallalkozdsokban  1év6  hosszd  tdvu  érdekeltségek (a  mddositdsokat
visszamendlegesen kell alkalmazni és 2019. januar 1-jét6l hatalyosak, a korabbi
alkalmazas megengedett);

e Az IFRS 10 és az IAS 28 méddositasai: Eszkozértékesités vagy eszkdz-hozzdjarulasok a
befektetd és tarsult vagy kozos vezetés( vallalkozasa kozott (az IASB bizonytalan
idére elhalasztotta ezen mddositasok hatalybalépésének napjat, de amennyiben a
gazddlkodd egység a moddositasok kordbbi alkalmazasa mellett dont, a
modositasokat visszamendlegesen kell alkalmaznia);

e Az IAS 19 médositasai: Programok mddositdsa, Megszoritas vagy Elszamolds (azokra
a programmodositasokra, megszoritasokra vagy teljesitésekre kell alkalmazni,
amelyek a 2019. janudr 1-jén vagy azt kévetben kezd6d8 elsé éves beszamolasi
id6szak kezdetén vagy azt kovet6en meriilnek fel, a kordbbi alkalmazas
megengedett);

e Eves javitdsok 2015-2017. évi ciklus (2017 decemberében kibocsatva) - Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érint6en (IFRS 3, IFRS
11, IAS 12 és IAS 23) tortént moddositds els6dlegesen az inkonzisztencidk
megsziintetése és a magyardzatok tisztdzdsa érdekében (a 2019. januar 1-jével,
illetve az azt kdvet6en kezd6d6 beszamolasi idGszakokra alkalmazando).

2018-ban a Csoport alkalmazza az Osszes, 2018. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
maodositasokat és értelmezéseket, amelyek a Csoport mikodése szempontjabdl relevansak.
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2.3 Bizonytalansagi tényez6k

A 2.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket
szikséges alkalmazni egyes eszkozok és kotelezettségek adott id6épontra vonatkozd
értékének meghatarozdsakor, melyek mas forrasbél egyértelmlen nem meghatdrozhatok. A
becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre all6 informacién alapuld dontéseket és relevans
tényezbket tartalmazza. Ezek a jelentds becslések és feltételezések befolyasoljak a pénzigyi
kimutatasokban megjelenitett eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok
értékét és a fliggd eszkozok és kotelezettségek kiegészit6 mellékletben torténd
bemutatasat. A tényleges eredmények eltérhetnek a becslilt adatoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizalasra keriilnek. A szamuviteli becslésekben bekovetkezé
valtozds id6szakaban veend6 figyelembe, ha a valtozas csak az adott id6szakot érinti, illetve
a valtozds idGszakaban és a jov6beni idészakokban, amennyiben mindkét id6szakot érint6
valtozasokrodl van sz6.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések 6 teriletei,
amelyek a legjelent6sebb hatdst gyakoroljdk a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett
Osszegekre, az alabbiak:

2.3.1 Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis eszk6zok nyilvantartdsa
bekeriilési értéken torténik, leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kerdl sor.
A Csoport a 2018. december 31-ével végz6ds idGszakra 101.968 eFt, a 2017. december 31-
ével végz6d6 évre 104.945 eFt értékcsokkenési és amortizacids raforditast mutatott ki. Az
eszkdzok hasznos élettartamanak meghatdrozasa a hasonld eszkézokre vonatkozd kordbbi
tapasztalatok, valamint a varhaté technoldgiai fejlédés és tagabb gazdasagi vagy iparagi
tényez6kben bekovetkez6 valtozasok alapjan torténik. A becsiilt hasznos élettartamok
felllvizsgdlatara évente kertl sor.

o1



KARTONPACK NYRT.
2018. DECEMBER 31.
EVES KONSZOLIDALT PENZUGY!I KIMUTATASOK

3. Immaterialis eszk6zok

adatok eFt-ban Szoftverek

Brutto érték

2016. december 31-én 19.878
Novekedés és atsorolas

Csokkenés és atsorolas (1.277)
2017. december 31-én 18.601
Novekedés és atsorolas 16.667

Csokkenés és atsorolas

2018. december 31-én 35.268

Halmozott értékcsokkenés

2016. december 31-én 17.409
Eves leiras 2.007
Csokkenés (1.277)
2017. december 31-én 18.139
Eves leiras 2.305
Csokkenés

2018. december 31-én 20.444

Nettd konyv szerinti érték

2016. december 31-én 2.469
2017. december 31-én 462
2018. december 31-én 14.824
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adatok eFt-ban Ingatlanok Midiszaki Egyéb gépek, Beruhazasok Osszesen
berendezések berendezések
Brutto érték
2016. december 31-én 272.171 1.798.539 92.825 31.283 2.194.818
Aktivalas 3.166 187 19.259 22.612
Novekedés és atsorolds 74.391 74.391
Csokkenés és atsorolas (60.707) (26.475) (22.612) (109.794)
2017. december 31-én 275.337 1.738.019 85.609 83.062 2.182.027
Aktivalas 36.178 4.091 40.269
Novekedés és atsorolas 128.790 128.790
Csokkenés és atsorolas (40.269) (40.269)
2018. december 31-én 275.337 1.774.197 89.700 171.583 2.310.817
Halmozott értékcsokkenés
2016. december 31-én 8.278 933.650 57.386 - 999.314
Eves leiras 4.854 89.773 8.310 102.937
Csokkenés (60.707) (21.469) (82.176)
2017. december 31-én 13.132 962.716 44.227 - 1.020.075
Eves leiras 4.917 85.242 9.504 99.663
Csokkenés
2018. december 31-én 18.049 1.047.958 53.731 - 1.119.738
Netto kényv szerinti érték
2016. december 31-én 263.893 864.889 35.439 31.283 1.195.504
2017. december 31-én 262.205 775.303 41.382 83.062 1.161.952
2018. december 31-én 257.288 726.239 35.969 171.583 1.191.079

Az ingatlanok, gépek, berendezések eszkdzein semmilyen jogcimkorlatozas, zdlogjog nem
talalhato, kivéve a pénzligyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket.

2018. év jelentOsebb tdrgyi eszk6z beszerzései:
2018. juliusban a Csoport vasarolt egy Perfecta 115 SE egyenes vagogépet 16.669 eFt

értékben.

2018 szeptemberében a Csoport vasarolt Esko Kongsberg X20 kivagd asztalt, a mszaki

el6készités szamara 19.337 eFt értékben.
2018. évben a papir raklap fejlesztésére koltott 6sszeg 88.521 eFt volt.
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Az ingatlanok, gépek, berendezések 6sszegében talalhato lizingelt eszkdzok értéke:

2018. december 31. 2017. december 31.
BOBST Novacut 106E stancgép 62.341 73.790
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 11.483 14.258
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomdgép CX 102-
5+L tartozékokkal 386.275 435.434
Lizingelt eszk6z6k 6sszesen 460.099 523.482
5. Tartdsan adott kélcson
2018. december 31. 2017. december 31.

Tartdsan adott kdlcson éven tuli 7.880 5.795
Tartdsan adott kdlcson éven beliili 1.554 1.398

Osszesen 9.434 7.193

A Csoport alkalmazottainak lakdsvasarlasuk tdmogatasara kolcsont nyujt a toérvényi
szabalyozasnak megfelel6en. A fenti tablazat a kolcsondk éven tuli és éven beliili értékét
tartalmazza. Az éven bellli kolcsonok a Vevs- és egyéb kovetelések mérlegsoron
taldlhatdak.

6. Részesedések

A Csoport a részesedések kozott a kozos vallalkozasokban meglévé részesedéseit mutatja ki.

A Csoport koz0s vallalkozasai a kovetkezbek:

2018. december 31. 2017. december 31.

TF-PV Europe Kutatdasi és Fejleszt. Kft. - -

Osszesen - -

A TF-PV Europe Kutatasi és Fejlesztési Kft-ben a Csoport szavazati és tulajdoni aranya 50%. A
részesedés értékére 250 eFt értékvesztés kerlilt elszamolasra korabbi években.
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7. Ertékpapirok

2018. december 31. 2017. december 31.
PannErgy Nyrt. 3.790 3.355
Kiszov Kft. - 1.030
Osszesen 3.790 4.385

A Csoport 5.000 db PannErgy részvénnyel rendelkezik, melyet a FVOCI modell alapjan valds
értéken értékel az egyéb atfogd eredménnyel szemben. A részvények 2018. december 31-i
zaroarfolyama 758 Ft/db.

A Csoport a Kiszov Kft.-ben lévG, 1.030 eFt értékben nyilvantartott Gzletrészét 2018. aprilis

23- an a Kartonpack Szovetkezeti Alapitvanynak (székhely: 4031 Debrecen, Galamb utca 11-
15., nyilvantartasi szam: 09-01-0000330, addszam: 19123790-1-09) ajandékozta.

8. Készletek

2018. december 31. 2017. december 31.
Anyagok 276.727 203.032
Befejezetlen termelés és félkész termékek 33.231 32.036
Késztermékek 26.742 54.868
Osszesen 336.700 289.936

A készletekre sem 2018-ban, sem 2017-ben nem kerilt értékvesztés elszdmolasra, sem
visszairasra.

9. Vevol- és egyéb kovetelések

2018. december 31. 2017. december 31.
Vevikovetelések 355.030 282.414
Egyéb kovetelések 14.712 6.307
Aktiv id6beli elhatarolasok 33.865 853
Osszesen 403.607 289.574

A vevGkovetelések fizetési hatarideje 8-60 nap kozott valtozik.
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2018. december 31.

2017. december 31.

Belfoldi vevék
Kilfoldi vevék (EU és Oroszorszag)
Vevd kovetelés értékvesztése (belfold)

Osszesen

307.953 260.516
48.185 23.006
(1.108) (1.108)

355.030 282.414

Az egyéb kovetelések értéke a kovetkezdeket tartalmazza:

2018. december 31.

2017. december 31.

Koltségvetési kiutaldsi igények 686 786
ElGre fizetett lizing dij 8.191 -
Koltségvetési kapcsolatok elszamoldasa 3.534 2.153
Helyi adé elszamoldsa 290 1.827
Kovetelés munkavallalékkal szemben 2.011 1.541
Osszesen 14.712 6.307
10. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
2018. december 31. 2017. december 31.

Bankbetétek 68.929 169.687
Pénztar 6.221 6.114
Osszesen 75.150 175.801

11. Sajat téke

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan M(ikod6é Részvénytarsasag aktualis alaptékéje 2018.
december 31-én: 101.030.000,- Ft (505.150 db Kartonpack névre sz6lé torzsrészvény,

névérték 200 Ft/db).

A Budapesti Ertékt6zsde, a 45/1999. szdmu hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint
kibocsatd 200,- forint névértékd, 101.030.000,- Ft 6ssznévérték(i, névre sz6l6 ,A, sorozatu
torzsrészvényét a Budapesti Ertéktézsde ,C, kategdridjdba 1999. februar 10. napjaval
bevezette és a Tézsdei Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok elsé t6zsdei kereskedési

napja: 1999. februdr 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogositd torzsrészvény.

Egy részvény, egy szavazat.
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Jelenlegi besorolds Instrumentum tipus: Részvények Standard

A Csoport alaptékéjének 6sszetétele 2018. december 31-én:

. s Kibocsatott Ossznévérték,
Részvénysorozat Névérték, HUF/db darabszim HUF
»A” sorozat (torzsrészvény) 200 505 150 101 030 000
Alaptéke nagysaga: 200 505 150 101 030 000

A részvényekhez kapcsolédd szavazati jogok szama 2018. december 31-én:

L, Kibocsatott . Sza\.lazatll ., Részvényenkénti Osszes P Saj'at
Részvénysorozat ‘ jogra jogosito . . részvények
darabszam >, szavazati jog szavazati jog .
részvények szdma
nA” sorozat 505 150 505 150 1 505 150 0
(toérzsrészvény)
Osszesen: 505 150 505 150 1 505 150 0
12. Pénziigyi lizingkotelezettségek
2018. december 31. 2017. december 31.
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 156.958 237.085
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 88.557 96.713
Lizingkotelezettségek 6sszesen 245.515 333.798

A Kartonpack Nyrt. 2014. év els6 negyedévében egy BOBST Novacut 106E stancgépet
(tartozékokkal) vasarolt a BOBST SA-t6l (CH-1001 Lausanne). A stancgép megvasarlasa
zartvég(i pénziigyi lizing konstrukcidban tortént. A lizingbe add a Deutsche Leasing Hungaria
Zrt. (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozds devizaneme EUR. A
hitelfinanszirozas teljes 6sszege 83.029 eFt volt. A lizing futamideje 5 év.

A Kartonpack Nyrt. 2015. év decemberében egy AUDI Q7 személygépkocsit vasarolt a
Porsche Inter Auto Hungdria Kft.-t6l (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-09-907324). A
gépjarm( megvasarlasa pénzlgyi lizing konstrukciéban toértént. A lizingbe add a Porsche
Bank Zrt. (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-10-042494). A finanszirozas devizaneme HUF.
A hitelfinanszirozas teljes 6sszege 19.259 eFt. A lizing futamideje 4 év.
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A Kartonpack Nyrt. 2016. év utolsé negyedévében egy HEIDELBERG Speedmaster CX 102-
5+L tipusu ofszet kartonnyomodgépet vdasarolt a Heidelberg Druckmaschinen AG.-tél (D-
69115 Wiesloch, Gutenbergring). A gép megvasarlasa kdzvetlenil a német gyartotdl, majd a
lizing cégnek valé értékesités utan zartvégl pénzugyi lizing konstrukcidban (sale-and-
leaseback) tortént. A lizingbe adé a Deutsche Leasing Hungaria Zrt. (1123 Budapest,
Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozds devizaneme EUR. A hitelfinanszirozas teljes 0sszege

384.214 eFt. A lizing futamideje 5 év.

A lizingszerz6désekben nem kerilt meghatarozasra fligg6é bérleti dij és nem tartalmaznak
sem megujitasi, sem vételi opciot. A lizing arfolyam kiilonbozet teljes 6sszege a pénzigyi

eredményben keriil elszamolasra.

Fennalld lizingkotelezettségek:

BOBST Novacut 106E stancgép
Audi Q7 3.0 TDI szgk.

Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomdgép CX 102-
5+L tartozékokkal

Lizingelt eszk6z6k 6sszesen

Even tuli lizingtartozas:

BOBST Novacut 106E stancgép
Audi Q7 3.0 TDI szgk.

Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomdgép CX 102-
5+L tartozékokkal

Lizingelt eszk6z6k 6sszesen

Even beliili lizingtartozas:

BOBST Novacut 106E stancgép

Audi Q7 3.0 TDI szgk.

Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomdgép CX 102-
5+L tartozékokkal

Lizingelt eszk6z6k 6sszesen

2018. december 31.

2017. december 31.

1.581 19.550
7.150 10.169
236.784 304.079
245.515 333.798

2018. december 31.

2017. december 31.

- 1.525

- 7.149
156.958 228.411
156.958 237.085

2018. december 31.

2017. december 31.

1.581 18.025
7.150 3.020
79.826 75.668
88.557 96.713
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A torlesztési terv a kdvetkezd:

Torlesztési terv

2019 107.808
2020 103.139
2021 85.949
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 296.896
Le: kamat: (51.381)
Minimalis lizingfizetések dsszesen 245.515
Rovid lejaratu rész 88.557
Hosszu lejaratu rész 156.958

13. Halasztott ado kotelezettségek

A halasztott adé szdmitasa sordn a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehet6
értéket hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel eszk6zonként és kotelezettségenként. Ha a
kiilonbozet datmeneti kiilonbség, azaz belathatd idén beliil az eltérés kiegyenlitédik, akkor
el6jelének megfelel6en halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz
felvételekor a megtériilést kilon vizsgdlja a Csoport.

A halasztott addét a Csoport 9% adokulccsal szamolja, mivel az adott eszkdzok és
kotelezettségek tényleges addkka olyan idészakokban valnak, amikor az addkulcs varhatéan
valtozatlan marad.

A kovetkez6 levonhato és addkoteles addkiulonbozetet okozo eltérések azonositasara kerilt
sor:

2018. december 31. 2017. december 31.
Immaterialis javak - (1.235)
Targyi eszk6zok 27.680 24.765
Elhatdrolt veszteség (1.004) (1.004)
Vevd kovetelés értékvesztése (100) (100)
Céltartalék (586) (272)
Ingatlan valds értékelésébdl 15.415 15.595
Ertékpapir valds értékelésébdl 209 170
Halasztott ado kotelezettség 6sszesen 41.614 37.919
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14. Szallitéi kotelezettségek

Belfoldi szallitok
Kilfoldi szallitok

Osszesen

A Csoport a szallitéit 4-60 nap kozotti fizetési hataridGével egyenliti ki.

15. Céltartalék

Ki nem vett szabadsagokra képzett

Osszesen
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2018. december 31.

2017. december 31.

74.912 40.970
30.858 17.025
105.770 57.995

2018. december 31.

2017. december 31.

6.520

3.022

6.520

3.022

Céltartalékok és flggd kotelezettségek vizsgalata folyaman a Csoportnak fliggé
kotelezettsége, hatranyos szerzGdése, atszervezés miatti kotelezettsége nincs.

A Csoport ellen nincs folyamatban hatdsagi vizsgalat, amely gazddlkoddsi szempontbdl

hatranyosan érintené a Csoportot.

16. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és passziv id6beli elhatarolasok

Szja (elszamolas) kotelezettség

AFA fizetends

Jovedelem elszamolasi kotelezettség
Jarulékok és szocialis hozzajarulasi add
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Koltség passziv id6beli elhatarolasa

Osszesen

2018. december 31.

2017. december 31.

7.970 4.753
9.456 16.113
20.718 20.185
19.471 11.474
2.068 2.130
29.874 1.374
89.557 56.029
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17. Arbevétel

Bevétel tipusa 2018 2017
Termék értékesités arbevétele 2.277.338 2.137.645
Anyageladas arbevétele 611 258
Hulladék eladas arbevétele 29.504 33.089
Gongyoleg eladas arbevétele 16.287 14.088
Kotészeti szolgaltatds 30 11
Osszesen 2.323.770 2.185.091

Arbevétel foldrajzi megosztas szerint 2018 2017
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1.825.974 1.822.044
K6zosségen belili 332.898 222.297
Kozosségen kivili 164.898 140.750
Osszesen 2.323.770 2.185.091

Arbevétel koncentricidja 2018 2017
Jelentds veviktd| szarmazo arbevétel 1.658.134 1.670.230
Ertékesités nettd arbevétele 2.323.770 2.185.091
71,36% 76,44%

A Csoportnak harom olyan jelentés vevGje van, amelyekt6l az éves nettd arbevétel
meghaladja az 6sszes arbevétel 10%-at.

18. Anyagijellegi raforditasok

2018 2017
Anyagkoltség 1.157.674 1.176.539
Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 261.794 213.803
Egyéb szolgaltatasok értéke 13.851 12.277
Eladott aruk beszerzési értéke 26.075 18.681
Osszesen 1.459.394 1.421.300
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19. Személyi jellegii raforditasok

Bérkoltség
Személyi jellegli egyéb kifizetések
Bérjarulékok

Osszesen

Atlagos statisztikai létszam (f6)

20. Egyéb miikodési raforditasok

Birsag

Ertékesitett targyi eszkdz kdnyv szerinti értéke
Elszamolt addk, illetékek koltségvetéssel

Helyi addk

Egyéb raforditas

Osszesen

21. Egyéb miikodési bevétel

Ertékesitett targyi eszkdz bevétele
Egyéb bevétel

Osszesen
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2018 2017
457.771 390.416
34.921 36.178
99.187 95.078
591.879 521.672
93 94

2018 2017
4.035 -
- 5.005
5.245 6.994
2.316 2.293
3.896 335
15.492 14.627

2018 2017
652 3.023
2.985 4.580
3.637 7.603

A 652 eFt két leselejtezett targyi eszkdz (Svecia szitanyomdgép, Simplacutter stancoldgép)
értékesitésébdl szarmazé arbevétel. A vevl a Presstein S.R.L (417050 Romania, BIHARIA Str.

Salcamuluinr. 7.)
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22. Kamatraforditas

2018 2017
Lizingkamat 5.920 7.775
Osszesen 5.920 7.775
23. Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas)
2018 2017
Arfolyamnyereség 5.602 15.801
Osszesen 5.602 15.801

24. Jovedelemaddk

A jovedelemaddkhoz kapcsolodé raforditasok a kovetkez6ekbdl tevédnek dssze:

2018 2017
Tarsasagi ado 3.271 3.271
Iparlzési add és Innovacios jarulék 24.254 21.573
Halasztott add 3.655 4.367
Osszesen 31.180 29.211
A tarsasagi add kulcsa 9%.
Az ado levezetése a kovetkez§ volt:
2018 2017

Addzas elbtti eredmény 131.425 162.350
Aktualis addkulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség 9% 11.828 14.612
Ipar(izési add és innovacids jarulék 24.254 21.573
Allandé kilonbségek (4.902) (6.974)
Jovedelemaddk 6sszesen 31.180 29.211
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25. Pénziigyi instrumentum egyéb atfogo jovedelemmel szembeni atértékelése

2018 2017

PannErgy részvény atértékelése 395 1.015

Osszesen 395 1.015

A kovet6 értékelés soran a FVOCI eszk6zok (PannErgy részvények) valds értéken kerilnek
értékelésre, az atértékelési kiilonbozet az egyéb atfogd eredményben keriil megjelenitésre,
amelyet a Csoport az atértékelési tartalékban halmoz.

26. Egy részvényre juto eredmény (EPS)

2018 2017
Addzott eredmény 100.245 133.139
Forgalomban Iévé torzsrészvények sulyozott
atlaga (db) 505.150 505.150
Osszesen 198 264

27. Kockazatkezelés

A Csoport eszkozei kdzé tartoznak a pénzeszkozok, vevdi és egyéb kovetelések, valamint
egyéb eszkoz0k — kivéve az addkat. A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és kdlcsonok,
szallitéi és egyéb kotelezettségek, kivéve az addkat és pénziigyi kotelezettségek valds
értéken torténd atértékelésébdl szarmazod nyereséget vagy veszteséget.

A Csoport a kdvetkezd pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
e hitelkockazat
e likviditasi kockazat
e piaci kockazat
e mdlszaki kockazat
o arfolyamkockdazat

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockdazatait, a Csoport célkitlizéseit, politikait,
folyamatok mérését és kockazat kezelését, valamint a Csoport menedzsment tékéjét. Az
Igazgatdésdg altaldnos felelGsséget visel a Csoport létrehozdsa, fellgyelete és
kockazatkezelése terén.
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A Csoport kockdzat menedzsment politikdjanak célja, hogy kisz(irje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesiil a Csoport, valamint, hogy bedllitsa a megfelels
kontrolokat, és hogy felligyelje a kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és
rendszer felllvizsgdlatra kerll, hogy tiikrézhesse a megvaltozott piaci kérilményeket és a
Csoport tevékenységeit.

Tékemenedzsment

A Csoport politikdja, hogy megdrizze az alapt6két, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektetdi
és hitelez6i bizalom a jov6ben fenntartsa a jov6beni fejl6dését. Az Igazgatdsag igyekszik
fenntartani azt a politikat, hogy kolcsonadasokbdl eredé magasabb kitettséget csak
magasabb hozam mellett véllal, az er6s t6kepozicié altal nyujtott el6nyok és a biztonsag
alapjan.

A Csoport t6keszerkezete a nettd idegen t6kébdl, valamint a Csoport sajat t6kéjébdl all (ez
utdbbi a jegyzett t6két, a tartalékokat foglalja magaban).

A Csoport a t6ke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak
tevékenységiiket és egyulttal maximalizaljdk a tulajdonosok szamara a megtérilést a
kolcsontbke és a sajat t6ke optimalis egyensulyozasaval, valamint az optimalis t6kestruktura
megtartdsat a tékekoltségek csokkentése érdekében. A Csoport azt is figyeli, hogy
tagvadllalatainak t6keszerkezete megfelel-e a helyi torvényi elGirasoknak.

A Csoport t6ke kockazata 2018-ban, sem 2017-ben sem jelent8s, mivel a jellemz8en sajat
forrasbdl finanszirozza a tevékenységét.

2018. december 31. 2017. december 31.
Hosszu lejaratu lizingtartozas 156.958 237.085
Rovid lejaratu lizingtartozas 88.557 96.713
Szallitoi kotelezettségek 105.770 57.995
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 89.557 56.029
és passziv id6beli elhataroldsok
Idegen toke 440.842 447.822
Sajat t6ke 1.548.349 1.446.767
Netto sajat t6ke 1.107.507 998.945

Tulajdonosi kockazat:

A Févarosi [té16tabla 2017. marcius 22. napjan jogerdre emelkedett, 8.Bf.392/2016/113. szami itélete
a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. vonatkozasdban a Kft. teljes vagyonara
vagyonelkobzast rendelt el, ezért a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. tulajdonat képezo
részvénycsomag — 61,904 % - jelenleg végrehajtasi eljaras alatt all. A végrehajtasi eljaras jelenleg
nincs olyan szakban, hogy a részvények “gazdat” cseréltek volna, azaz a részvénycsomag tulajdonosa
a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. A végrehajtasi eljaras fel van fiiggesztve.
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A Tarsasaggal szemben, kartérités megfizetése irant inditott peres eljaras 2019. februar 21. napjan a
Tarsasag pernyertességével fejezddott be elsé fokon. A keresetet teljes terjedelem elutasitotta a
birdsag, az itélet jelenleg nem jogerds. A peres eljards késdbbi esetleges szakdban a Tarsasag a
megfeleld idében megteszi a sziikséges intézkedéseket.

A Tarsasag a vonatkozd jogszabalyi el6irasok alapjan folyamatosan tajékoztatta honlapjan a
részvényeseket a relevans adatokrol, az egyéb peres eljarasok tekintetében is.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti
szerzGdéses kotelezettségeit, amely pedig pénzlgyi veszteséget eredményez a Csoport
szdmdra. Pénzlgyi eszkozok, amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek
hosszu vagy rovid tava kihelyezések, pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek, vevdk és
egyéb kovetelések.

A pénzigyi eszk6zok konyv szerinti értéke a maximalis kockdzati kitettséget mutatjak. Az
aldbbi tablazat a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2018. december 31-
én és 2017. december 31-én.

2018. december 31. 2017. december 31.
Vevé- és egyéb kovetelések 403.607 289.936
Ertékpapirok 3.790 4.385
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 75.150 175.801
Osszesen 482.547 470.122

Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockazat annak kockdzata, hogy a Csoport nem lesz képes megfelelni pénzlgyi
kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatdsag felel6s. A Csoport a
likviditasi kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi lehet6ségek megfelel§
szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon
kovetésével, valamint a pénzligyi eszkozok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével
végzi.

Az Nyrt. pénzeszkozei a rovid lejaratu kotelezettségek (likviditasi mutatd 1.) 0,24-szeresét, a
pénzeszkozei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejaratu kotelezettségek
(likviditasi mutatd Il.) 1,56-szorosat fedezik. A forgdeszkoz-allomany pedig a rovid lejaratu
kotelezettségek (likviditasi mutato lIl.) 2,82-szeresét fedezi.

Ebbdl kovetkezik, hogy a Csoport pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a
cég fizetGképes és kotelezettségeit hatarid6ben teljesiti.
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Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok,
kamatlabak és a befektetési alapokba torténd befektetések arai, valtozasa befolyasolni fogja
a Csoport eredményét vagy pénzlgyi instrumentumokban lévé befektetéseinek értékét. A
piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak vald kitettségek kezelése és ellen6rzése
elfogadhatd keretek kdzo6tt, a haszon optimalizalasa mellett.

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megadllapithaté, hogy egy jelentés vevd
megszerzése, vagy elvesztése figyelemre mélté valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ
iranyban. Ugyanilyen sulyd hatasa lehet annak, ha valamelyik nagy vevd értékesitése
szamottevd mértékben szikil, vagy bévil.

A Kartonpack Nyrt. kozepes nagysagrendjéb6l addédd kockdzati lehetGségek
bekovetkezésének valdszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethet§ rugalmassag.
Ez a kedvez6 tulajdonsdg fontos szerepet kap a konkurenciaval valé versenyben.

A vildggazdasag lehetséges hatdsaival a Csoport szamol, annak kovetkezményeit
folyamatosan elemezte az év folyaman, és szamol az 2019. lzleti év tervezésénél is.

Miiszaki kockazat

Mdszaki vonatkozasban is hasonlé hatdssal szerepel a cég mérete. A 2019. lzleti évben a
korabbi évek befejezett miszaki fejlesztéseinek kdszénhetéen, a nyomtatds, a stancolas és a
gépi ragasztds muveleteit is hdrom-harom géppel torténik.

A feladat a mar meglévé gyartd kapacitdsok lekotése. 2019. évre piacbévités oldaldrdl nézve
a feladat megolddsa, azaz a megfelel6 munkaelldtottsag tartalmaz kockazati elemeket. Az
elmult Gzleti évek bizonyitottak, hogy az Uj gépek beszerzése mindenképpen jé dontés volt,
mert az adott technoldgiai folyamatban megfelel6 kapacitast biztositott a jelentkezé piaci
igények kielégitésére.

A Csoport jelenlegi helyzetében az anyag- és energiaelldtottsag nem jelent kiilondsebb
gondot, az 6nallé mdszaki karbantartasi hattér biztositott.
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A Csoport elvégezte az arfolyamokra az érzékenységi vizsgalatokat.

Aktualis arfolyamokkal

Nem monetaris és forintban denominalt eszk6zok
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkdzallomany

1%

Nem monetaris és forintban denominalt eszk6z6k
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kételezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszk6zallomany

Netto eszkézdllomdny vdltozdasa

Netto eszk6zdllomdny vadltozdsa (%)

5%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok
Devizas eszkdzok

Forintban denomindlt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Nett6 eszkdzallomany

Netto eszkézdllomdny vdltozdasa

Nett6 eszkézdllomdny valtozdsa (%)

10%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok
Devizas eszkdzok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizds kotelezettségek

Nettd eszkézallomany

Netto eszkézdllomdny valtozdasa

Nett6 eszkézdllomdny valtozdsa (%)

-1%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdzok
Devizas eszkd6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizds kotelezettségek

Nettd eszkézallomany

Netto eszkézdllomdny valtozdasa

Netté eszkézdllomdny valtozdsa (%)

-5%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdz6k
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netto eszk6zallomany

Netto eszkézdallomdny vdltozdsa

Netto eszk6zdllomdny vadltozdsa (%)

-10%

Nem monetaris és forintban denominalt eszkdz6k
Devizas eszk6zok

Forintban denominalt kotelezettségek

Devizas kotelezettségek

Netto eszk6zallomany

Netto eszkézdallomdny vdltozdsa

Netto eszk6zdllomdny vadltozdsa (%)

2018 2017
2.037.325 1.935.530
0 0
212.603 137.940
276.373 350.823
1.548.349 1.446.767
2.037.325 1.935.530
0 0
212.603 137.940
279.137 354.331
1.545.585 1.443.259
-2.764 -3.508
-0,178% -0,242%
2.037.325 1.935.530
0 0
212.603 137.940
290.192 368.364
1.534.530 1.429.226
-13.819 -17.541
-0,892% -1,212%
2.037.325 1.935.530
0 0
212.603 137.940
304.010 385.905
1.520.712 1.411.685
-27.637 -35.082
-1,785% -2,425%
2.037.325 1.935.530
0 0
212.603 137.940
273.609 347.315
1.551.113 1.450.275
2.764 3.508
0,178% 0,242%
2.037.325 1.935.530
0 0
212.603 137.940
262.554 333.282
1.562.168 1.464.308
13.819 17.541
0,892% 1,212%
2.037.325 1.935.530
0 0
212.603 137.940
248.736 315.741
1.575.986 1.481.849
27.637 35.082
1,785% 2,425%
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Arfolyam

Addzas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkal
Netto arfolyamhatas

Adozas el6tti eredmény

1%

Adozas eldtti eredmény - arfolyamhatas nélkiil
Nettd arfolyamhatas

Adozas el6tti eredmény

Adozas el6tti eredmény vdltozdsa

Adozas elé6tti eredmény vdltozdsa (%)

5%

Adozas eldtti eredmény - arfolyamhatas nélkiil
Nettd arfolyamhatas

Addzas el6tti eredmény

Adozas el6tti eredmény vdltozdsa

Addzds el6tti eredmény vdltozdsa (%)

10%

Adozas eldtti eredmény - arfolyamhatas nélkiil
Nettd arfolyamhatas

Addzas el6tti eredmény

Adozas elétti eredmény vdltozdsa

Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (%)

-1%

Addzas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkal
Netto6 arfolyamhatas

Addzas el6tti eredmény

Adozas el6tti eredmény vdltozdsa

Addzds el6tti eredmény vdltozdsa (%)

-5%

Addzas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkil
Netto6 arfolyamhatas

Addzas el6tti eredmény

Adozas el6tti eredmény vdltozdsa

Addzds elé6tti eredmény vdltozdsa (%)

-10%

Addzas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkal
Netto arfolyamhatas

Adozas el6tti eredmény

Adodzds elé6tti eredmény vdltozdsa

Addzds el6tti eredmény vdltozdsa (%)

2018.12.31

125.823
5.602
131.425

125.823
5.658
131.481
56
0,043%

125.823
5.882
131.705
280
0,213%

125.823
6.162
131.985
560
0,426%

125.823
5.546
131.369
-56
-0,043%

125.823
5.322
131.145
-280
-0,213%

125.823
5.042
130.865
-560
-0,426%
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2017.12.31

146.549
15.801
162.350

146.549
15.959
162.508
158
0,097%

146.549
16.591
163.140
790
0,487%

146.549
17.381
163.930
1.580
0,973%

146.549
15.643
162.192
-158
-0,097%

146.549
15.011
161.560
-790
-0,487%

146.549
14.221
160.770
-1.580
-0,973%
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Pénzlgyi instrumentumnak min@silnek a pénzigyi eszkdzok, a forgdeszkozok kozil a
vevGkovetelések, az értékpapirok és a pénzeszk6zok, valamint a felvett hitelek, kdlcsonok és

a szallitoi kotelezettségek.

2018. december 31.

Konyv szerinti érték

Valos érték

Pénziigyi eszk6zok

Valds értéken értékelt eszk6zdk
Ertékpapirok

Amortizdlt bekeriilési értéken tartott eszk6z6k
Vevs- és egyéb kovetelések

Pénzeszkozok és pénzeszkoz
egyenértékesek

Pénziigyi kotelezettségek

Amortizdlt bekertilési értéken nyilvantartott
kételezettségek

Lizingkotelezettségek

Szallitoi kotelezettségek

2017. december 31.

3.790

403.607
75.150

245.515
105.770

Konyv szerinti érték

3.790

403.607
75.150

245.515
105.770

Valos érték

Pénziigyi eszk6zok

Valds értéken értékelt eszk6zék
Ertékpapirok

Amortizdlt bekertilési értéken tartott eszk6zdk
Vevi- és egyéb kovetelések

Pénzeszkozok és pénzeszkoz
egyenértékesek

Pénziigyi kotelezettségek

Amortizdlt bekertilési értéken nyilvantartott
kételezettségek

Lizingkotelezettségek

Szallitoi kotelezettségek

A valds érték meghatarozasa mindkét évben a 3. szintnek megfelel6 valds értéken tortént.

4.385

289.574
175.801

333.798
57.995

4.385

289.574
175.801

333.798
57.995
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29. Igazgatosag javadalmazasa

2018. december 31. 2017. december 31.
Igazgatdsag 19.200 9.700
Felligyel6 Bizottsag 5.400 9.000

30. Fiiggl kotelezettségek

A Csoport nem tartott nyilvan fligg6 kotelezettséget 2018. december 31-én.

31. Mérlegfordulénap utani események

Nincsenek olyan be nem mutatott mérlegfordulénap utani események, tovabba olyan, a
menedzsment altal azonositott j6vGbeni kockdzatok, amelyek jelen pénziigyi kimutatasokat
jelent6sen befolydsolnak.

32. Konyvvizsgalati és konyvviteli szolgaltatas

A targyévi beszamold szabalyszer(iségét, megbizhatdsagat és valddisagat konyvvizsgald
ellendrizte:

Barany Terézia egyéni vallalkozé (ev: 51042154, székhely: 2040 Budadrs-Kamaraerdd,
Kismartoni utca 86.; addészama: 67980923-1-33), kamarai tagsagi igazolvany szama : 000428;
lakcim: 9021 Gyér, Kirdly u. 5. 1./1. szam alatti lakos).

A 2018. évi konszolidalt beszamold konyvvizsgalataért fizetendd dij 2.800 eFt.

Az IFRS konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felel8s
személy Rosskopf Ibolya, regisztracids szama 163392.

33. A pénziigyi kimutatasok kézzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatasokat a Csoport Igazgatdotanacsa 2019. aprilis 26-an tartott Ulésén
megvitatta és ebben a formdaban kozzétételre engedélyezte. A Csoport lgazgatétandcsa
jévahagyta a Csoport jelen konszoliddlt beszamoldjanak kibocsatasat, de a tulajdonosok
éves rendes kozgyllése, amely a beszamold elfogaddsara jogosult, az elfogadas el6tt kérhet
modositasokat.
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34. A pénziigyi kimutatasok kozzététele

A jelentés kozzétételére 2019. aprilis 26-an keril sor a kovetkez6 kozzétételi helyeken: a
Budapesti Ertékt6zsde, illetve a Kartonpack Nyrt. honlapja és MNB feliigyelet &ltal
Uzemeltetett kozzétételi honlap (www.bet.hu, www.kartonpack.hu, www.kozzetetelek.hu).
A jelentés ett6l a naptdl kezdve megtekinthet6é a Csoport székhelyén (4030 Debrecen,
Galamb u. 11.).

35. FelelGsségvallald nyilatkozat

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez6 van, amelynek hatdsara a
tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozé megallapitasokban
foglaltaktol.

Felelsségvallalé nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb
tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamold valds és megbizhatd képet ad
Kartonpack Nyrt. eszkozeir6l, kotelezettségeir6l, pénziigyi helyzetérél, valamint
eredményérdl, helyzetérdl, fejl6désérél és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat
és bizonytalansagi tényezGket.

Debrecen, 2019. aprilis 26.

KARTONPACK DOBOZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG
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(Yaszlo Schneider Ferenc Palké Lajos
vezetd tisztségviselok

KARTONPACK Nyrt.
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Stefanovits Gabor

72


http://www.bet.hu/
http://www.kartonpack.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

