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Tisztelt Részvényeseink!

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (tovabbiakban Tarsasag) a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak (IFRS) (és a magyar szamviteli szabalyoknak is)
megfelelden készitette el a 2019. izleti év els6é félévi gazdalkodasi adatait tartalmazo pénziigyi
jelentését. A kdzzétett beszamold konszolidalt, nem auditalt jelentés.

Uzleti jelentés
12019. elso félév/

A Kartonpack Nyrt. iizleti teljesitménye, fejlodése, iizleti kornyezete, tervei, céljai

A 2018. teljes tlizleti évben piaci részesedését megtartva, 2.323.770 eFt volt a Tarsasag arbevétele. A
gazdasagi kornyezetnek megfeleld eredményt produkald 2018. év utan 2019. iizleti évre az elmult
évekhez hasonloan elsdsorban a piaci pozicid megtartdsat és az arbevétel kismértéki novekedését
tervezi (2.400.000 eFt) a Tarsasag.

A Tarsasag a 2019. évre a piaci folyamatokat elemezte és igy tervezte a hazai és nemzetkozi
gazdasagi elorejelzéseket figyelembe véve, az arbevétel 3%-os emelkedését. Ezen beliil a belfoldi
nettd arbevétel tervezett értéke 1.850.000 eFt, az exporté pedig 550.000 eFt (a kozosségen beliili
értékesités terve 350.000 eFt, a kozdsségen kiviili értékesitésé 200.000 eFt).

A Tarsasag megitélése szerint ez az 1%-os belfoldi és 10% export tervezett novekedés az, ami a piaci
folyamatok tervszerli, rendszeres elemzésével, megfeleld biztonsagi szempontok figyelembevétel
tervezheto.

Annak ellenére volt tervezheto realisan a belfoldi értékesités 1%-os novelése, hogy a piacon
folytatédott a fokozott arverseny, ami inkiabb az értékesitési arak mérséklését, semmint
emelését vonta (vonja) maga utan.

A 2019. elsé félévének bevétele 1.298.881 eFt, ami a tervezett éves bevétel 54,12%-a.
A 2019-es tizleti év els feléves gazdalkodasi adatainak alapjan taldn igazolodni latszik a bevételterv

megalapozottsaga, és mivel a gazdasagi mutatok makroszinten is gazdasagi novekedést mutatnak az
éves tervszamok teljesitése is realizalhato.
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2019. els6 félév Tarsasag gazdalkodasat (miikodését) érinté eseményei

e 2019. marcius 25-én a Tarsasag a rendkiviili kozgyiilésén a nemzetkozi szamviteli
eléirasok szerint — IFRS — készitett konszolidalt éves beszamolé konyvvizsgalatara
vonatkoz6 megbizas targydban hoz hatarozatot. A Tarsasag megbizta konszolidalt éves
beszamolo vizsgalatara Barany Terézia egyéni vallalkozot (ev: 51042154, székhely: 2040
Budaoérs-Kamaraerdé, Kismartoni utca 86., addészama: 67980923-1-33, an.: Fiiri
Terézia, sziil.: Patka, 1952. december 13., kamarai tagsagi igazolvany szama: 000428,
lakcim: 9021 Gyér, Kiraly u. 5. I./1. szam), a 2018-as iizleti évre.

e 2019. aprilis 16-an nem volt hatarozatképes a Tarsasag évi rendes kozgyiilése, amely a
2018. gazdalkodasi évrol hatarozott volna.

o 2019. aprilis 26-an a Tarsasag évi megismételt rendes kozgyiilése elfogadta a 2018.
gazdalkodasi évrol szolé beszamolékat és a Tarsasag 2018. évre vonatkozé Felelds
Tarsasagiranyitasi jelentését.

2019. uzleti év tervezett fobb célkitiizései

A Kartonpack Nyrt. célja az elkovetkezé években tovabbra is az eredményes miikodés, a piaci
részesedés megtartasa és novelése, azért, hogy egyre tobbet, egyre szinvonalasabbat nyujthasson
a teljes kapcsolatrendszerében, mikézben a tevékenységének végzése kozben torekszik a
kornyezeti terhelések folyamatos csokkentésére.

A Kkiilso és belsé kapcsolatrendszer folyamatos fejlesztése és osszehangolasa révén, az 1952 ota
miikodé Kartonpack Nyrt. évrdél évre lendiiletében tjra és djra megujulva, eredményes
miikodésre torekszik elsésorban a hazai gyogyszeripar beszallitojaként.



Gazdasagi kulcsadatok

IFRS konszolidalt, nem auditalt (adatok eFt-ban)

A) Szokasos tevékenységbdl szarmazo jovedelem

Bevétel

Miikodési koltség

Egyéb miikddési bevétel

EBITDA

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio
Miikédési (iizemi) eredmény
Kamatraforditas

Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas)
Adoézas el6tti eredmény
Nyereségadd

Adoézott eredmény

B) Egyéb atfogd eredmény

Leanyvallalatok forintositasa

Pénziigyi instrumentum egy¢b atfogd jovedelemmel
szembeni atértékelése, ado hatassal egylittesen

Egyéb atfogé jovedelem

Teljes atfogo6 jovedelem

Egy részvényre jutd eredmény (EPS), Ft
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2019. félév 2018. félév
1.298.881 1.231.841
1.217.374 1.106.916

1.738 826
83.245 125.751
54.415 50.407
28.830 75.344

2.152 3.529

589 (7.380)
27.267 64.435
14.386 36.068
12.881 28.367
@) :

(200) (50)

(204) (50)
12.677 28.317

25 56
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Vezetoségi jelentés

1. Altalanos adatok
1.1. A Tarsasag

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Mikod6 Részvénytarsasag 1990. december 20-an az
1989. évi XIII. tv. rendelkezései alapjan atalakulédssal jott 1étre, mint a KARTONPACK Dobozipari
Kisszovetkezet jogutddja. A tarsasag fo tevékenysége a papir csomagoldeszkdzok gyartdsa
(nyomtatott kartondoboz, hullam- ¢és mikrohullamlemez dobozok, Kkasirozott dobozok),
konyvkotészeti tevékenység, kiillonbozo méretli papir-alapanyagi kézi Gsszeallitast tarolé dobozok,
irattartd tasakok készitése volt. A 2000-es évek folyaman a tevékenység volumene eltolodott a
nyomtatott kartondobozok gyartdsdnak irdnyaba. Jelenleg ez teszi ki a tevékenység kozel 100%-at.
2016. évtdl a karton raklap gyartasanak kidolgozasan és értékesitési lehetéségeinek megteremtésén
dolgozik a Tarsasag.

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (adoszama: 10547009-2-009,
cégjegyzékszama: Cg. 09-10-000030). Tarsasag székhelye: 4030 Debrecen, Galamb utca 11. A
Tarsasag fioktelepe: 1137 Budapest, Ujpest rakpart 1. I. emelet 1.

Tevékenységi kor:
Fo tevékenység:

17.21 °08 Papir csomagoléeszkoz gyartas
Egyéb tevékenység:

17.23 °08 Irodai papiraru gyartasa

17.29 °08 Egyéb papir-, kartontermék gyartasa
18.12 08 Nyomas (kivéve: napilap)

18.13 08 Nyomdai elokészito tevékenység
18.14 °08 Konyvkotés, kapesolddo szolgaltatas
25.61 °08 Fémfeliilet-kezelés

25.62 °08 Fémmegmunkalas

25.92 08 Konnytifém csomagoldeszkdz gyartasa
27.90 08 Egyéb villamos berendezés gyartasa
46.77 °08 Hulladék-nagykereskedelem

46.90 08 Vegyes termékkorii nagykereskedelem

47.19 08 Iparcikk jellegli bolti vegyes kiskereskedelem
68.20 08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
69.20 08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység
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1.2. A Tarsasag részvény informacioja

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag aktualis alaptokéje 2019.
junius 30-an: 101.030.000,- Ft (505.150 db Kartonpack névre sz6lé torzsrészvény, névérték 200
Ft/db).

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szamu hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint kibocsato
200,- forint névértéki, 101.030.000,- Ft 6ssznévértékii, névre szol6 ,, A ,, sorozatl torzsrészvényét a

cye

Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok elsd tozsdei kereskedési napja: 1999. februar 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogositd torzsrészvény. Egy
részvény, egy szavazat.

Jelenlegi besorolas Instrumentum tipus: Részvények Standard

A Tarsasag alaptokéjének osszetétele 2019.06.30. napjan

L, . Kibocsatott Ossznévérték,
Részvénysorozat Névérték, HUF/db darabszam HUE
,,A” sorozat (t0rzsrészvény) 200 505 150 101 030 000
Alaptoke nagysaga: 200 505 150 101 030 000

A részvényekhez kapcsolodé szavazati jogok szama 2019.06.30. napjan

A Kibocsatott . Sza\./azatl, . Részvényenkénti Osszes . Sa!at
Részvénysorozat . jogra jogosito e - részvények
darabszam Y szavazati jog Szavazati jog .
részvények szama
»A” sorozat 505 150 505 150 1 505 150 0
(tdrzsrészvény)
Osszesen: 505 150 505 150 1 505 150 0
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Tulajdonosi 6sszetétel 2018. december 31-én az ismert adatok alapjan

Részvények névértéke

Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting
Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belf6ldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,002%
Osszesen 505.150 100,000%
Tulajdonosi dsszetétel 2019. junius 30-an az ismert adatok alapjan
Részvények névértéke
Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting
Kft. ) 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,002%
Osszesen 505.150 100,000%
1.3 Az iranyitas
A Tarsasag iranyito testiilete 2019.06.30. napjan
. . Megbizas i Részvény
Jelleg Név Beosztas kezdete Megbizas vége tulajdon (dlb)
IT Stefanovits Gabor 2018.04.26. hatarozatlan 0
IT  Schneider Ferenc 2017.03.03. hatérozatlan 0
IT  Kerék Laszlo 2018.04.26. hatarozatlan 0
IT  Palko Lajos 2018.06.07. hatarozatlan 0
FB  Kalasz Imre 2017.03.13. 2020.03.13. 0
FB  dr. Kaszainé dr. Szendi Moénika 2018.04.26. 2021.04.26. 0
FB  Szabo Istvan Balazsné 2018.06.07. 2021.06.07. 0
SP  Toéth Géabor cégvezetd 2015.04.22. 2019.09.06. 5

Az Audit Bizottsag a Feliigyel6 Bizottsag tagjaibdl all.
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2. A Kartonpack Nyrt. 2019. elsé félévi gazdasagi tevékenységének értékelése

2019. gazdasagi év elsé félévében az adozott eredmény (jovedelem) 12.881 eFt volt. Az tzleti
tevékenység eredménye 28.830 eFt, amely 46.514 eFt-tal kevesebb, mint az el6z6 hasonld
idészakaban, a pénziigyi eredmény 1.563 eFt (2.152 eFt kamatraforditas) veszteség. Az addzas el6tti
eredmény 27.267 eFt.

Az egyéb atfogd eredmény (jovedelem) -204 eFt, amely a pénziigyi eszkdz IFRS moddszertan szerinti
atértékelésébol (adohatassal) és a kiilfoldi leanyvallalatok forintra vald atszamitasabol adodik.

A teljes atfogé jovedelem (eredmény) a 2019. elsé félévben 12.677 eFt, amely 15.640 eFt-tal
kevesebb, mint a bazis idészak 28.317 eFt-os jovedelme.

Az iizemi (iizleti) eredményt az alabbi f6bb szamok 2019. évi adataival, a bazis évhez hasonlitott
fébb adatok valtozasaval érte el a Tarsasag:

Belfoldi értékesités arbevétele 39.800 eFt-0s, 3,9%-0s csokkenés, az export (kozosségen beliili és
kiviili értékesités) 106.840 eFt-0s, 48,1%0-0s novekedés.

Az anyagjellegii raforditasok 156.929 eFt-os, 20,9%-kal novekedtek, és a személyi jellegii
raforditasok 4.826 eFt-tal, (1,6%0) csokkentek.

A Tarsasag az 27.267 eFt adozas eldtti eredményét 1.548.349 eFt induld sajat tokével, atlagosan
854.203 eFt forgoeszkoz-adllomany és atlagosan 1.214.160 eFt értékli befektetett eszkoz
miikodtetésével érte el.

A befektetett eszkozok allomanya 6.827 eFt-tal csokkent, a forgdeszkozok allomanya 68.901 eFt-tal,
a sajat toke pedig a teljes atfogo jovedelemmel, 12.677 eFt-tal nétt.

Az EBITDA 2019. elsd félévében 83.245 eFt, ez 42.506 eFt-tal kevesebb, mint a bazisiddszakban.

A mikodési (lizemi) eredmény 28.830 eFt. Ez 46.514 eFt-tal, ez 61,7%-kal alacsonyabb, mint az
el6z6 bazis idészakban.

A 2019. els6 félév adoraforditasanak érteke 14.386 eFt. Ez 10.865 eFt ipartizési adobol, 1.630 eFt
innovacios jarulékbol és 1.891 eFt halasztott adobol all dssze.
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2.1 Az eredménykimutatas elemzése:

BEVETELEK:

A Térsasag IAS 1-nek megfeleld tartalommal kdltségnem szerinti csoportositassal készitette el,
vezette le féléves eredményét.

A 16 tevékenység Osszes bevétele 1.298.881 eFt. Ebbol 969.977 eFt a belfoldi értékesités nettd
arbevétele és 328.904 eFt az exportértékesitésé (kozosségen beliili és kiviili értékesités).

A 328.904 eFt exportértékesités, 197.968 eFt kozdsségen beliili és 130.936 eFt kdzosségen kiviili
értékesitésbol all ossze.

Az értékesités nettod arbevétele 5,4%-kal nétt, ezen beliil a belfoldi értékesités 3,9%-kal csokkent, mig
az exportértékesités 48,1%-kal magasabb, mint a bazis idészakban.

Mind a belfoldi, mind az exportértékesités meghaladta az évre tervezett értékek idéaranyos részét.

Tehat az értékesités 74,68%-a a belfoldi értékesitésbdl szarmazik. A bevételben az export részaranya
az el6z6 2018.évi 21,4%-r61 a 2019. év elsd féleben 25,32%-ra nott.

Az egyéb bevételek 0sszege 1.738 eFt (2018. elso félév: 826 eFt).

A sajat teljesitmények aktivalt értéke 12.051 eFt csokkenés, amely a sajat termelésti készletek
allomanyanak valtozasabol adddik, az el6zé év végéhez képest.

Ezen kivill a pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak (a 2.152 eFt kamatraforditast is
figyelembe véve) egyenlege -1.563 eFt. Ez a bazisévben -10.909 eFt.

KOLTSEGEK és RAFORDITASOK:

A cég Osszes fO tevékenységgel 0sszefliggd miikodési raforditasa 1.270.051 eFt volt, amely 113.554
eFt-tal tobb mint a bazisévben. Ebbol 906.438 eFt az anyagjellegii raforditasok, 294.495 eFt a
személyi jellegl raforditasok, 54.415 eFt az értékcsokkenési leirds, 4.390 eFt az egyéb mitkodési
raforditasok 0sszege.

Az anyagjellegli raforditdsok 727.824 eFt anyagkoltségbOl, 152.842 eFt értékli igénybe vett
szolgaltatasbol, 6.840 eFt egyeb szolgaltatasok és 18.932 eFt eladott aruk beszerzési értékébal tevodik
Ossze. Az anyagjellegii raforditasok a bazisévhez képest 156.929 eFt-tal, 20,9%-kal emelkedtek.

Az 5,4%-os arbevétel emelkedés és a 20,9%-o0s anyagjellegii raforditas emelkedés kozotti 6sszefiiggés

magyarazataul, azt a tényt kell még megemliteni, hogy az els6 félévben a gyartott dobozszam
emelkedett, az értékesitési arak csokkentek, az alapanyag arak mérsékelten emelkedtek.

10
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A személyi jellegli raforditasok 228.608 eFt bérkoltségbol, 14.640 eFt személyi jellegii egyéb
kifizetésekbdl és 51.247 eFt bérjarulékokbdl adodik 6ssze. A személyi jellegh raforditasok értéke a
bazisévhez képest 4.826 eFt-tal, azaz 1,6%-kal alacsonyabb.

A szocialis hozzajarulasi ado elére jelzett juliusi 1-i (19,5%-r6l 17,5%-ra) csokkentése lehetdséget
biztositott a Tarsasag szamara, hogy atlagosan 9%-os bérfejlesztést, hajtson végre.

A kamatraforditasok 2019. els6 félévi értéke 2.152 eFt ami 1.377 eFt-tal alacsonyabb a bazis év
(3.529 eFt) adatanal.

A Tarsasag mikodési raforditasainak 71,37%-a anyagjellegli, 23,19%-a személyi jellegti, 4,28%-az
értékcsokkenési leiras, és 1,16%-a egyéb raforditas.
2.2. A mérleg elemzése:

A mérleg az IAS 1-nek megfeleléen mutatja be a Tarsasag eszkozeit, kotelezettségeit és sajat tokéjét.

A vagyoni helyzet alakulasa:

A Tarsasag vagyona 2019. junius 30-an 1.210.746 eFt éven tali és 888.653 eFt forgoeszkozbol allt.
Az eszkozstruktaran beliil a befektetett eszkdzok és a forgoeszkdzok aranya 57,7%-42,3%.

Az éven tali eszk6zok 12.171 eFt értékli immaterialis javakbol, 1.187.950 eFt érték{i ingatlanok,
gépek berendezések (targyi) eszkozbol és 10.625 eFt befektetett pénziigyi eszkdzbdl all.

A 2019. elso féléveében 48.633 eFt értékben tortént targyi eszkdz €s immaterialis eszkdz beszerzés,
igy a befektetett eszk6zok allomanya, 54.415 eFt értékcsokkenés mellett 6.827 eFt-tal csokkent az

els6 félévben.

A forgoeszkoz allomany a termelés dinamikajanak megfelelden valtozott az egész félév soran, ami az
év végi zaro allomanyhoz képest félévkor 68.901 eFt volt magasabb.

A sajat toke értéke az atfogd eredménnyel 1.548.349 eFt-rol 1.561.026 eFt-ra emelkedett.

11
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adatok eFt
Ertékelési
Jegyzett Toke- Eredmény tartalék és Sajat toke
toke tartalék tartalék Atvaltasi 0sszesen
tartalék

2018. december 31. 101.030 18.171 1.245.359 183.789 1.548.349
Adozott eredmény 12.881 12.881
Atértékelt eszkoz 2.001 (2.001)
Egyéb atfogd eredmény (204) (204)
2019. junius 30. 101.030 18.171 1.260.241 181.584 1.561.026

Az éven tuli eszkdzok aranya az Osszes eszk6zhoz viszonyitva 0,58. A sajat toke aranya az Osszes
forrashoz 0,74. A sajat toke ardnya az Osszes kotelezettséghez, azaz a sajat toke idegen t6ke aranya
2,89. Az 0sszes kotelezettség aranya a sajat tokéhez 0,26. A sajat téke éven tuli eszkozok aranya 1,29.
A sajat tOke jegyzett toke aranya 15,45.

Pénziigyi helyzet:

Az Nyrt. pénzeszkdzei a rovid lejarath kotelezettségek (likviditasi mutato 1) 0,44-szeresét, a
pénzeszkdzei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejarata kotelezettségek (likviditasi
mutato 11.) 1,85-szorosét fedezik. A forgdeszkoz-allomany pedig a rovid lejarata kotelezettségek
(likviditasi mutato I11.) 2,63-szorosat fedezi.

Ebbdl kiovetkezik, hogy a Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a
cég fizetoképes és kotelezettségeit hataridében teljesiti.

Hatékonysag:
Az éven tuli eszkozoket a cég hatékonyan mitkodteti. Az eszk6zhatékonysag 1,07 ami azt mutatja,

hogy egy egység targyi eszkozre 1,07 egység arbevétel esik.

Az ¢lémunka hatékonysaga: A nettd arbevétel a létszamra vetitve 13.530 eFt/f6 volt 2019. elso
félévében, azaz minden statisztikai 1étszamra 13.530 eFt arbevétel esik, amely a bazisévben 13.245
eFt volt. A netto arbevétel és a bérkoltség aranya 5,68.

Az Tarsasag 2019. év eltel iddszakdban Tarsasiag hatékonyan miikodtette eszkozeit és
hatékonyabbak voltak a cég munkavallaldi is.
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Jovedelmezoség:

A miikodési eredménye 28.830 eFt, ami a netto arbevétel 2,2%-a. Az adozas elotti eredmény 27.267
eFt. A sajat tékearanyos nyereség 0,8%. Az értékesités koltségszintje 93,88%-rol 97,78%-ra romlott.
Adoézott eredmény ardnya a jegyzett t6kéhez 0,13.

Fejlesztések:

A 2019. év folytatodott a papir raklap gyartasanak fejlesztési folyamata. Ez varhatoan a 2020. iizleti
év folyaman fog lizembe allni. A jelenlegi miszaki feltételeknek kdszonhet6en a nyomtatas, a
stancolas és a gépi ragasztds miiveleteinek végzése is harom-harom géppel torténik. A mult év
folyaman, a Tarsasag a beszerzett Perfecta 115 SE egyenes vagogépet, az Esko Kongsberg X20
kivagd asztalt (az ehhez tartozd szoftverre egylitt) integralta a termelési folyamatba. 2019. {izleti
félévben (a papir raklapgyart6 sor beruhazasat nem szamitva) nagyobb beruhazas, fejlesztés nem volt
tervbe véve, igy a felsorolt beruhazasok, beszerzések mellett a folyamatos magas szinvonalt miiszaki
karbantartasra helyezodott még a hangsily. A magas szinvonali fenntartasi, karbantartasi és
iizembiztonsagi feladatok ellatasara koncentralt a Tarsasag.

Mindéségiranyitasi rendszer:

A 2003. év ota, igy 2018. évben is az MSZ EN ISO 9001 szabvany szerinti Mindségiranyitasi
rendszer mikodik. A rendszer ellendrzd auditjat (2019.06.25.) 2019. évben is az SGS Hungaria Kft.
végezte, amelyen a Kartonpack Nyrt. kivaléan megfelelt.

Kornyezetvédelem:

A Térsasagnal a MSZ EN ISO 14001:2004 Kornyezetkdzponti iranyitasi rendszer mikodik. A
rendszer sikeres ellenérz6 auditjat (2019.06.25.) 2019. évben az SGS Hungaria Kft. végezte.

2019.07.19-¢én az Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot (SGS Hungéaria Kft.) is sikeresen
teljesitette.

Ha a Kartonpack Nyrt. kockazati tényez6ir6l beszéliink, akkor a cég méreteit kell figyelembe

venniink, és alapvetden ebbdl a szempontbol kiindulva kell megvizsgalnunk a kiilonféle piaci,
gazdasagi, miiszaki és tulajdonosi kockazati elemeket.

13



KARTONPACK NYRT.
2019. JUNIUS 30.
FELEVES KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOK

2.3 Kockazatkezelés (kockazatkezelési politika)
Piaci kockazat:

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megallapithatd, hogy egy jelentds vevo megszerzése, vagy
elvesztése figyelemre méltd valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ iranyban. Ugyanilyen stlyu
hatasa lehet annak, ha valamelyik nagy vevo értékesitése szamottevd mértékben sziikiil, vagy boviil.

A Kartonpack Nyrt. kozepes nagysagrendjébdl adodd kockazati lehetéségek bekovetkezésének
valoszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvezd tulajdonsag
fontos szerepet kap a konkurenciaval valo versenyben.

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Tarsasdg szamol, annak kovetkezményeit folyamatosan
elemezte az év folyaman, és szamol a kovetkez6 iizleti évek tervezésénél is.

Miiszaki kockazat:

Miszaki vonatkozasban is hasonld hatassal szerepel a cég mérete. A 2019. iizleti évben a korabbi
évek befejezett miiszaki fejlesztéseinek kdszonhetden, a nyomtatas, a stancolds és a gépi ragasztas
miiveleteit is hdrom-harom géppel torténik.

A feladat a mar meglévo gyartd kapacitasok lekotése. 2019. évre piacbdvités oldalardl nézve a feladat
megoldasa, azaz a megfeleld munkaellatottsag tartalmaz kockazati elemeket. Az elmult iizleti évek
bizonyitottak, hogy az 1j gépek beszerzése mindenképpen jo dontés volt, mert az adott technologiai
folyamatban megfeleld kapacitast biztositott a jelentkezd piaci igények kielégitésére.

A jelenlegi helyzetiinkben az anyag- és energiaellatottsag nem jelent kiilondsebb gondot, az 6nallo
miiszaki karbantartési hattér biztositott.

Tulajdonosi kockazat:

A Févarosi [tél6tabla 2017. marcius 22. napjan jogerére emelkedett, 8.Bf.392/2016/113. szami itélete
a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. vonatkozasaban a Kft. teljes vagyonara
vagyonelkobzast rendelt el, ezért a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. tulajdonat képezo
részvénycsomag — 61,904 % - jelenleg végrehajtasi eljaras alatt all. A végrehajtasi eljaras jelenleg
nincs olyan szakban, hogy a részvények “gazdat” cseréltek volna, azaz a részvénycsomag tulajdonosa
a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. A végrehajtasi eljaras fel van fiiggesztve.

A Térsasdggal szemben, kartérités megfizetése irdnt inditott peres eljaras jogerésen a Tarsasag
pernyertességével befejez6dott. A keresetet teljes terjedelem elutasitotta a birosag.
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Pénziigyi kockazatkezelés:

A Tarsasag tevékenységei altal ki van téve a piaci és pénziigyi feltételek megvaltozasabol adodo
kockazatoknak. A pénziigyi kockazatkezelés célja, hogy a kockazatokat az operativ €s a finanszirozasi
tevékenységeken keresztiil folyamatosan csdkkentse.

A Tarsasag tokeszerkezete stabil.

2019. junius 30. 2018. december 31.

Sajat toke 1.561.026 1.548.349
Idegen toke 538.373 488.976
Sajat toke/ Idegen téke 2,9 3,17
Tokefesziiltség (Idegentoke /Sajat toke) 0,34 0,32

€)) Piaci kockazat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, ami magaban hordozza a devizaarfolyamok
valtozasabol eredd kockazatokat. A Tarsasag kizarolag Magyarorszagon tevékenykedik.

A menedzsment bizonyos idékozonként feliilvizsgalja a devizaban kotott ligyleteket és megvizsgalja a
szarmaztatott termékeken keresztiil torténd kockazatkezelési lehetdségeket. A legjellemz6bb tranzakcios
devizdk kore az EUR, ezért arfolyamkitettségiiket ezen devizdk véltozasainak szdmszerisitésével
vizsgalja.

(b) Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds nem teljesiti szerzodéses kotelezettségeit,
amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasag szamara.

A Tarsasag hitelezési kockazatnak vald kitettségét korositott vevéallomanyanak elemzésével végzi. A
Tarsasag vevoi pontosan, hataridében fizetnek.

(© Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockézata, hogy a Tarsasdg nem lesz képes megfelelni pénziigyi
kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatosag felelos. A Tarsasag a likviditasi
kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi lehetéségek megfeleld szinten tartasaval, a
tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon kdvetésével, valamint a pénziigyi eszkdzok és
kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.
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Az Nyrt. pénzeszkdzei a rovid lejaratu kotelezettségek (likviditdsi mutatdo 1.) 0,44-szeresét, a
pénzeszkozei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejaratu kotelezettségek (likviditasi
mutato 11.) 1,85-szorosét fedezik. A forgdeszkoz-allomany pedig a rovid lejaratu kotelezettségek
(likviditasi mutato II1.) 2,63-szorosat fedezi.

Ebbdl kovetkezik, hogy a Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a
cég fizetoképes és kotelezettségeit hataridében teljesiti.

3. Foglalkozaspolitika

A Tarsasag a hossza tavi foglalkozaspolitikai iranyelveinek megfelel6en tervezett mindenkori munkaerd-
allomany segitségével igyekszik biztositani az iizleti partnerek igényeinek eredményes és hatékony
kiszolgalasat.

A 2019. els6é félévében a megrendeléseket els6sorban a meglévd munkaerd-allomannyal teljesitettiik.
Létszam bovitése nem tervezett. A termelésben, a kereskedelemben, a gazdasagi teriileten a munkaerd
létszam megtartasa a 6 cél.

A statisztikai 1étszam az elso félévben 96. f6. A foglalkoztatottak szima 99 f6, amelybol 94 f6 teljes
munkaidés.

4. Egyéb informaciok

A Mérlegfordulé napja ota jelentds, a Tarsasagot érinté esemény nem tortént.

5. Nyilatkozatok

5.1. Villalatiranyitasi nyilatkozat

A Tiarsasag a BET ajanlasaival 6sszhangban minden évben Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést
tesz kozzé.

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosaga a kozgytilés jovahagyasaval egyetértésben kiemelt feladatnak tekinti és
fontosnak tartja a legmagasabb elvarasoknak is megfeleld Tarsasagiranyitasi Rendszer alkalmazasat.
Ennek megfeleléen az Nyrt. tarsasagiranyitasa Osszhangban van a jelenleg érvényes tOkepiaci
szabalyozassal, a Budapesti Ertéktézsde kovetelményeivel és a Magyar Nemzeti Bank pénziigyi
feliigyeletének iranyelveivel.
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5.2. Felelosségvallalo nyilatkozat
A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag kijelenti, hogy a Tarsasag

az alkalmazhaté szamviteli eldirasok alapjan, a legjobb tudasuk szerint elkészitett 2019. elsd
féléves beszamolo valos és megbizhaté képet ad a kibocsaté eszkozeirédl, kotelezettségeirol,
pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba

a vezetoségi jelentés megbizhatéo képet ad a Kkibocsaté helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Debrecen, 2019.09.30.

KARTONPACK DOBOZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG
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KARTONPACK Nyrt.
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Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag
Konszolidalt évkozi Pénziigyi kimutatasok

2019. junius 30-an végz6do félévre
a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
(konszolidalt, nem auditalt)

Debrecen, 2019. szeptember 30.

KARTONPACK DOBOZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG
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KARTONPACK Nyrt.
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Me’rleg adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltlintetve

adatok eFt
Megjegyzés  2019. junius 30.  2018.december 31.

Eszkozok

Even tuli eszkozok
Immaterialis javak 3 12.171 14.824
Ingatlanok, gépek, berendezések 4 1.187.950 1.191.079
Tartésan adott kdlcson 5 7.055 7.880
Ertékpapirok 6 3.570 3.790
Even tiili eszkozok dsszesen 1.210.746 1.217.573
Forgbeszkozok

Készletek 7 266.433 336.700
Vevo- és egyéb kovetelések 8 466.610 403.607
Tényleges jovedelemadd kovetelések - 4.295
Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek 9 155.610 75.150
Forgéeszkozok osszesen 888.653 819.752
Eszko6zok 6sszesen 2.099.399 2.037.325

Forrasok

Sajat toke
Jegyzett téke 10 101.030 101.030
Téketartalék 10 18.171 18.171
Eredménytartalék 10 1.260.241 1.245.359
Atértékelési tartalék 10 180.646 182.847
Atvaltasi tartalék 10 938 942
Sajat toke dsszesen 1.561.026 1.548.349
Nem ellen6rz6 részesedés _ _
Sajat toke dsszesen: 1.561.026 1.548.349

Hosszu lejaratia kotelezettségek
Hosszu lejaratu lizingtartozas 11 157.949 156.958
Halasztott ado kotelezettség 12 43.485 41.614
Hosszi lejaratu kotelezettségek osszesen 201.434 198.572
Rovid lejarata kotelezettségek
Rovid lejaratu lizingtartozas 11 45.878 88.557
Szallitoi kotelezettségek 13 185.886 105.770
Céltartalékok 14 - 6.520
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

és passziv idébeli elhatarolas 15 105.175 89.557
Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen 336.939 290.404
Kotelezettségek dsszesen 538.373 488.976
Sajat toke és kotelezettségek dsszesen 2.099.399 2.037.325
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Atfogo jovedelemkimutatas adatok ezer forintban, kivéve ha mésképp van feltiintetve
adatok eFt
Megjegyzés 2019. félév 2018. félév
Ertékesités netto arbevétele 16 1.298.881 1.231.841
Bevételek dsszesen 1.298.881 1.231.841
Anyagjellegti raforditasok 17 906.438 749.509
Személyi jellegli raforditasok 18 294.495 299.321
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 34 54.415 50.407
Egyéb miikddési raforditasok 19 4.390 8.233
Egyéb miikodési bevétel 20 (1.738) (826)
Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 12.051 49.853
Miikodési raforditasok 1.270.051 1.156.497
Miikodési eredmény 28.830 75.344
Kamatraforditas 21 2.152 3.529
Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas) 22 589 (7.380)
Adoézas el6tti eredmény 27.267 64.435
Jovedelemadok 23 14.386 36.068
Adoézott eredmény 12.881 28.367
Leanyvallalatok forintositasa 4 -

Pénziigyi instrumentum egyéb atfogod
jovedelemmel szembeni atértékelése, ad6 hatassal

egylittesen 24 (200) (50)
Egyéb atfogo jovedelem (204) (50)
Teljes atfogo6 jovedelem 12.677 28.317
Egy részvényre jutd eredmény (EPS), Ft 25 25 56
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Sajat toke valtozas kimutatasa adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve
Jegyzett toke Toketartalék Eredmény- Atértékelési Atvaltasi Anyavallalatra Nem Sajat toke
tartalék tartalék tartalék juto sajat téke ellen6rzé osszesen
részesedés
Egyenleg
2017. december 31-én 101.030 18.171 1.150.397 182.452 - 1.452.050 - 1.452.050
Adozott eredmény 28.367 28.367 28.367
Egyéb atfogod
jovedelem (50) (50) (50)
Egyenleg
2018. juinius 30-an 101.030 18.171 1.178.764 182.402 - 1.480.367 - 1.480.367
Adozott eredmény 66.595 66.595 66.595
Egyéb atfogod
jovedelem 445 942 1.387 1.387
Egyenleg
2018. december 31-én 101.030 18.171 1.245.359 182.847 942 1.548.349 - 1.548.349
Adozott eredmény 12.881 12.881 12.881
Atvezetés 2.001 (2.001) - -
Egyéb atfogod
jovedelem (200) 4) (204) (204)
Egyenleg
2019. jinius 30-an 101.030 18.171 1.260.241 180.646 938 1.561.026 - 1.561.026
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Cash Flow kimutatas .
adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltlintetve

adatok eFt
Megjegyzés 2019. félév 2018. félév
Miikddési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Adozas elotti eredmény 27.267 64.435
Korrekciok
Ertékcsokkenési leirds és amortizacid 3,4 54.415 50.407
Befektetett eszkozok leirasa atértékelése, értékesitése 3,4 (377) 328
Kamatraforditas 20 2.152 3.529
Nem realizalt arfolyamnyereség - (50)
Mikddo toke valtozasai
Kovetelések valtozasa 8 (57.894) (155.292)
Készletek forgoeszkozok valtozasa 7 70.267 8.518
Kotelezettségek valtozasa 14 76.726 154.748
Fizetett, fizetend6 nyereségado 26 0 (36.068)
Miikddési tevékenységbol szarmazo netto cash flow 172.556 90.555
Befektetési tevékenységbol szarmazé cash flow
Targyi eszk6z0k és immaterialis jav, beszerzése 3,4 (48.633) (48.201)
Targyi eszk6zok és immaterialis jav, értékesitése 3,4 377 652
Befektetési tevékenységbdl szirmazoé nett6 cash
flow (48.256) (47.549)
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Banki hitel felvétel/(visszafizetés (41.688) (31.294)
Kamatraforditas (2.152) (3.529)
Pénziigyi tevékenységhol szarmazé nett6 cash flow (43.840) (34.823)
Készpénz és készpénzjellegl tételek nettd valtozasa 9 80.460 8.183
Készpénz és készpénzjellegii tételek év eleji egyenlege 75.150 160.040
Készpénz és készpénzjellegii tételek félév (év) végi
egyenlege 11 155.610 168.223
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1. Altalanos rész
1.1 A vallalkozas bemutatasa

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag (adoszama: 10547009-2-
09, cégjegyzékszama: Cg. 09-10-000030), (tovabbiakban: , Tarsasag” vagy ,,Csoport” vagy
Kartonpack Nyrt.) 1990. december 20-an az 1989. évi XIIL. tv. rendelkezései alapjan atalakulassal
jott létre, mint a KARTONPACK Dobozipari Kisszovetkezet jogutddja. A tarsasag fo
tevékenysége a papir csomagoloeszk6zok gyartasa (nyomtatott kartondoboz, hulldm- és
mikrohullamlemez dobozok, kasirozott dobozok), konyvkotészeti tevékenység, kiillonbozé méretii
papir-alapanyagt kézi dsszeallitasu tarold dobozok, irattarto tasakok készitése volt. A 2000-es évek
folyamén a tevékenység volumene eltolodott a nyomtatott kartondobozok gyartdsanak irdnyaba.
Jelenleg ez teszi ki a tevékenység kozel 100%-at. 2016. évtl a karton raklap gyartdsanak
kidolgozasan és értékesitési lehetdségeinek megteremtésén dolgozik a Tarsasag.

A Térsasag székhelye: 4030 Debrecen, Galamb utca 11. A Tarsasag fioktelepe: 1137 Budapest,
Ujpest rakpart 1. I. emelet 1.

KARTONPACK Nyrt. aktualis alaptékéje 2019.06.30-an: 101.030.000,- Ft (505.150 db
Kartonpack névre sz616 torzsrészvény, névérték 200 Ft/db).

A Budapesti Ertékt6zsde, a 45/1999. szamu hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint kibocsatd
200,- forint névértéki, 101.030.000,- Ft 6ssznévértékii, névre sz0l6 ,,A,, sorozatu torzsrészvényét a

srer

Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok elsé tozsdei kereskedési napja: 1999. februar 10. volt.

2019. junius 30-an a tulajdonosi Osszetétel:

Részvények névértéke

Részvényesek db % Orszag

Britton Capital & Consulting

Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
dr. Fintha Nagy Adam 149.425 29,580% Magyarorszag
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,002%

Osszesen 505.150 100,000%
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1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogadas ¢és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak vald
megfelel6ségrol

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatosag 2019. szeptember 30-an fogadta el. A pénziigyi
kimutatdsok a Nemzetkoézi Pénziigyi Szamviteli Standardok szerint, az Eurdpai Unié (EU)
Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok alapjan késziiltek. Az
IFRS-t a Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsaga (IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszamolas Ertelmezé Bizottsaga (IFRIC) altal megfogalmazott, standardok és értelmezések
alkotjak.

A Kartonpack Nyrt. éves beszamolojat 2016. december 31-ig a Szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C.
torvény eldirasainak megfelelden késziti és hozza nyilvanossagra, 2017. januar 1-je 6ta ugyanezen
szamviteli torvény el6irasai alapjan egyedi és konszolidalt IFRS éves beszamold készitésére
kotelezett.

A pénziigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek bemutatasra, ha nincs
ettol eltéro jelzés.

ii) A beszamol6 készitésének alapja

A pénziigyi kimutatasok a 2019. januar 1-jéig kibocsatott és hatalyos standardok és IFRIC
értelmezések szerint késziiltek.

A beszamol¢ a bekeriilési érték elve alapjan keriilt 6sszeallitasra, kivéve azokat az eseteket, ahol az
IFRS mas értékelési elv hasznalatat koveteli meg, mint ahogy az a szamviteli politikdban lathato. A
pénziigyi év megegyezik a naptari évvel.

1ii) Az értékelés alapja
A pénziigyi kimutatasok esetében az értékelési alapja az eredeti bekertilési érték.

Az IFRS-eknek megfeleld pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal
vannak az alkalmazott szamviteli politikakra, valamint az eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és
koltségek beszamoloban szerepld Osszegére. A becslések és a kapcsolodo feltételezések multbeli
tapasztalatokon és szamos egyéb tényezon alapulnak, amelyek az adott koriilmények kozott
ésszerlinek tekinthetok, és amelyek eredménye képezi azon eszkdzok és kotelezettségek konyv
szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb forrasokbol nem hatarozhatok meg
egyértelmiien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektol.

A becslések és az alapfeltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor keril. A szamviteli
becslések modositasa a becslés modositdsanak idészakaban keriil megjelenitésre, ha a modositas
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csak az adott évet érinti, illetve a modositas idészakaban és a jovobeli idoszakokban, ha a
modositas mind a jelenlegi, mind a jovObeni éveket érinti.

1.3 A Csoport dsszetétele

A Csoport leanyvallalatai és a benniik 1év6 szavazati és tulajdoni hanyadok a kovetkezok:

2019. 2018.
junius 30. december 31.
Novoprint Rt. 51,18% 51,18%
I-VEST 2005 Kft. 100% 100%
Thin-Film Solar Zrt. (EcoSolifer Zrt.) (1) 100% 100%
SOLFAIR CO. Ltd. (2) 100% 100%
eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltato Kft. ,,végelszamolas 100% 100%

alatt” (3)

(1) 2018. januar 10-én a 1/2018 (januar 9.) szamu Igazgatdsagi hatarozat alapjan a Csoport
értékesitette a Thin Film Solar Zrt.-ét a GODAR HOLDINGS LIMITED tarsasagnak. Mivel a
GODAR HOLDINGS LIMITED szintén a Csoport 100%-os leanyvallalata, igy a tranzakcio
nem mindsiilt iizleti kombindcionak

(2) SOLFAIR CO. Ltd-t 2017. december 21-én alapitotta a Csoport. A GODAR HOLDINGS
LIMITED a SOLFAIR CO. Ltd. leanyvallalata.

(3) Az eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltatd Kft. ,,végelszamolas alatt” a Thin-Film Solar Zrt.
100%-o0s leanyvallalata. Az eSolifer Rendszerintegralé Szolgaltaté Kft. 2017. januar 1-jén
végelszamolasrol dontott, azonban a végelszamolasi folyamat még nem zarult le 2019. junius
30-aig.

A 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdés 1. a) pontja alapjan a Kartonpack Nyrt., mivel a
tulajdonosok (a részvényesek) szavazatdnak tobbségével tulajdoni hdnyada alapjan egyediil
rendelkezik, a Novoprint Zrt. (51,18%), az I-VEST 2005 Kft. (100%) és a SOLFAIR CO. Ltd.
(100%) anyavallalata.

A Novoprint teljes vagyonara 5.Bny.40571/2005/2 szam alatt a Pesti Kozponti Kertileti Birosag
blinligyi zarat rendelt el, amely kovetkeztében miikodése korlatozott, a sajat tokéjét teljesen
elvesztette. A Kartonpack Nyrt.-nél nulla Ft részesedésként van nyilvantartva, az arbevétele
jelentéktelen. A meglévo eszkozei éppen fedezik a kotelezettségeit. A 2017. marcius 22. napjan
jogerdre emelkedett, a FGvarosi itélétabla 8.Bf.392/2016/113. szamu hatarozata a Novoprint Rt.
teljes vagyonara elrendelt zar ala vételt feloldotta.

Az I-VEST 2005 Kft. 2010. év 6ta nem tett k6zz&é beszamolot, nincs informacio a cégrol, jelentds
eszkozallomannyal nem rendelkezik. A Kartonpack Nyrt. az iigyvezetéssel nem tudta és tudja
tartani a kapcsolatot. A részesedés nulla Ft részesedésként van nyilvantartva. A Cég addszama
2010. oktdber 27. napjan torlésre keriilt, igy adokoteles tevékenységet mar nem folytathat,
kényszertorlési eljaras alatt van.

A Kartonpack Nyrt. e két leanyvallalataval (Novoprint Zrt. és I-VEST 2005 Kft.) semmilyen
gazdasagi kapcsolatban (a tulajdoni viszonyon kiviil) nem all, tartozast, kovetelést veliik szemben
mar értékben nem mutat ki, sem garancidlis kotelezettséget, sem kezességet, sem mads
kotelezettséget nem vallalt értiik. Ezen leanyvallalatok miikodésére semmilyen befolyassal nem bir,
ezen leanyvallalatok jovedelmébdl nem részesiil.
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A Solar Thin Film Kft. tizletrészének Csoportba valo bekeriilése soran 11.802 eFt goodwill kertilt
elszdmoldsra, melyet a Csoport 2017. januar 1-je el6tt értékvesztésként elszamolt.

A Csoport leanyvallalatainak a székhelye:

Székhely

Novoprint Rt. 2510 Dorog, Esztergomi ut 15.
I-VEST 2005 Kft. 2142 Nagytarcsa, Kossuth Lajos utca 12.
Global Gateway 8, Rue De La Perle, Providence Mahe,

SOLFAIR CO. Ltd. Seychelles Koztarsasag
CY-3025 Limasol, Agies Fylaxeos Aristodemou

GODAR HOLDINGS Limited buildings 64. 3. emelet 302.; Ciprusi Koztarsasag
eSolifer Rendszerintegrald Szolgaltatd 1137 Budapest, Ujpesti rakpart 1.

Kft. ,,végelszamolas alatt”

2. Szamviteli politika

Az alabbiakban keriilnek bemutatasra a pénziigyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott
jelentésebb szamviteli politikdk. A szdmviteli politikdk kovetkezetesen keriiltek alkalmazasra a
jelen pénzigyi kimutatasokban szereplé idGszakokra vonatkozoan. A pénziigyi beszamold
Osszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kdvetkezok:

2.1 A szamviteli politika lényeges elemei
2.1.1 Beszamolasi pénznem ¢és deviza egyenlegek

Az alapul szolgald gazdasagi események tartalmara és koriilményeire vald tekintettel a Tarsasag
funkcionalis pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizaligyletek kezdetben az ilyen tranzakciok végrehajtasanak
napjan érvényes arfolyamon voltak nyilvantartva. A kiilfoldi devizanemben fennalld kovetelések és
kotelezettségek a mérleg-fordulonapi arfolyamon lettek forintra atszamitva, nem tekintve, hogy az
eszk6z  megtériilése  kétesnek  mindsiilt. A keletkez  arfolyam  differenciak  az
eredménykimutatasban a pénziigyi bevételek, illetve raforditasok kdzott keriilnek kimutatasra.

A pénziigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) késziiltek, a legkdzelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltéréen megjeldlésre keriilt.

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza.
A kiilfoldi pénznemben torténd ligyletek a funkcionalis pénznemben - a kiilfoldi pénznemben 1évo
Osszegre a beszamold pénznemének és a kiilfoldi pénznemnek az iigylet napjan érvényes atvaltasi

arfolyamat alkalmazva — vannak elszamolva. Az atfogd jovedelemkimutatasban azokat az
arfolyam-kiilonbozeteket, amelyek monetaris tételek rendezésekor, az idoszak soran tortént kezdeti
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megjelenitéskor vagy a megel6zd pénziigyi kimutatdsokban alkalmazott arfolyamtol -eltérd
arfolyam hasznalatbol eredden keletkeznek, bevételként vagy raforditasként vannak kimutatva
abban az iddszakban, amikor keletkeztek. A kiilfoldi pénznemben meghatarozott monetaris
eszkozoket és kotelezettséget a funkcionalis pénznemnek a beszamolasi id6szak végén érvényes
arfolyaman szamitjak at. A valos értéken értékelt kiilfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a
valos érték meghatarozasanak id6pontjaban érvényes arfolyamon szamitjdk at. Az
arfolyamkiilonbozetek a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai soron keriilnek
kimutatésra.

2.1.2 Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerz6dések kondicidinak megfeleld teljesitésekor jelenik
meg. Az arbevétel nem tartalmazza az altalanos forgalmi adot. Valamennyi bevétel és raforditas az
Osszemérés elve alapjan a megfeleld idoszakban keriil elszamolasra.

Az IFRS 15 standard alapelve, hogy a tarsasagok a vevoiknek atadott aruk vagy nyujtott
szolgaltatasok Osszegének megfeleléen ismerjék el bevételeiket, mely tikrozi azt az
ellenszolgaltatast (vagyis fizetést), melyre a tarsasag az adott arukért vagy szolgaltatasokért cserébe
varhatéan jogosult lesz. Az 10 standard a bevételek részletesebb bemutatisat eredményezte,
korabban nem egyértelmiien szabalyozott igyletekhez (pl. szolgaltatasokbol szarmazé bevételek és
szerz6désmodositasok) ad iranymutatast, valamint j irdnymutatdst a tobb elemi
megallapodasokhoz.

A standard egy uj modellt alakitott ki, az tigynevezett 5 1épcs6fok modellt, melyben fontos elem a
szerzodés(ek) azonositdsa, az egyes teljesitési kotelezettségek azonositisa, a tranzakcids ar
meghatarozasa, a tranzakciés ar felosztasa az egyes elemek kozott, valamint az egyes
kotelezettségekhez rendelt arbevétel elszamolasa.

A Tarsasag élt az egyszerUsitett kezdeti alkalmazas lehet6ségével, vagyis a 2018. januar 1-ig nem
teljesitett szerzoédések gy keriiltek elszamolasra, mintha mar szerz6déskotéstél IFRS 15 szerint
szamoltak volna el Oket. Az 0j standard alkalmazdsa nem eredményezett jelents valtozast a
Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban.

2.1.3 Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkozok halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek
bemutatasra. A halmozott értékcsokkenés magaban foglalja az eszkoz folyamatos hasznalataval,
mikodtetésével kapcsolatban felmeriilt terv szerinti értékcsokkenés, valamint az eszkdz nem vart,
rendkiviili esemény miatt bekovetkezett jelentés mértékli megrongalddasa, sériilése miatt elszamolt
terven feliili értékcsokkenés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkozok bekeriilési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat vallalkozasban
végzett beruhazas esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegli koltségek és egyéb kozvetlen koltségek.
A targyi eszk6z beruhazashoz felvett hitel utan elszamolt kamat az eszkoz bekeriilési értékét noveli
az eszkoOz rendeltetésének megfelel allapotba keriiléséig.
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A targyi eszkozok konyv szerinti értéke meghatarozott idokozonként feliilvizsgalatra keriil, annak
érdekében, hogy megallapitsak, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az eszkoz valos,
piaci értékét, mivel ez esetben terven feliili leirds elszamolasa sziikséges az eszkdz valos, piaci
értekéig. Az eszkoz valos, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkdz hasznalati értéke koziil a
magasabb. A hasznalati érték az eszkoz altal generalt jovobeni pénzaramlasok diszkontalt értéke.

A diszkontlab a tarsasagi adozas eldtti kamatlabat tartalmazza, figyelembe véve a pénz iddértékeét
és az eszk6zhoz kapcsolddd egyéb kockazati tényezOk hatasat is. Amennyiben az eszk6zhoz
onalléan nem rendelhetd jovobeni pénzaramlas, akkor azon egység pénzaramlasat kell alapul
venni, amely egységnek része az eszkdz. Az igy meghatarozott értékvesztés, terven feliili
értékcsokkenés az eredménykimutatasban jelenik meg.

A targyi eszk6zok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a karbantartasi
kiadasokat terhelik. Az értékndveld beruhdzdsok és a felujitasok aktivalasra keriilnek. Eladott,
illetve nullara leirt, hasznalaton kiviili eszk6zok bekertilési értéke és halmozott értékcsokkenése
kivezetésre keriil. Minden ilyen mddon keletkezO esetleges nyereség, vagy veszteség része a
targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja le.
Az élettartam eszkozcsoportonként a kovetkezo:

Megnevezés Hasznos élettartam (év)
Epiilet, épitmény 33-50

Gépek és berendezések 3-11

Irodai berendezések, felszerelések 3-8

Jarmiivek 5

A 100.000 Ft egyedi beszerzési ar alatti eszkdzok beszerzéskor azonnal egy Osszegben
elszamolasra keriilnek értékcsokkenésként.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek
az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Sziikség esetén a modositas a
targyévi eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

2.1.4 Ertékvesztés

A Tarsasag minden beszamolasi id0szak végén felméri, hogy barmely eszkoz esetében tortént-e
értékvesztésre utald valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Tarsasag megbecsiili az eszkdz
varhatdo megtérilo értékét. Egy eszkdz, vagy pénztermeld egység varhatd megtériild értéke az
értekesitési koltségekkel csokkentett valos érték €s a hasznalati érték koziil a magasabb. A Térsasag
az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az eszkdz varhatdo megtériilo értéke alacsonyabb,
mint a konyv szerinti értéke. A Tarsasag sziikséges kalkulaciokat a hossza tava jovObeni cash-flow
tervek megfeleld diszkontalasa alapjan késziti.
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2.1.5 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron keriilnek felvételre a megszerzés
idépontjaban. A konyvekbe vald felvételre abban az esetben keriil sor, ha az eszkdz hasznélata
bizonyithatoéan jovobeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és annak koltsége egyértelmiien
meghatarozhato.

A bekeriilést kdvetden az immateridlis javak vonatkozasdban a bekeriilési érték modell irdnyado.
Ezen eszkozok élettartama véges vagy nem meghatarozhatd. A véges élettartamu eszkdzok
amortizacidja linearis modszerrel torténik az élettartamra vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az
amortizacids iddszak és az amortizacidé modszere évente feliilvizsgalatra keriil a pénziigyi év
végén. A sajat eldallitdsu immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem keriilnek
aktivalasra, hanem felmeriilésiik évében elszamolasra keriilnek az eredménnyel szemben. Az
immaterialis javak évente feliilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabol egyedileg, vagy a
jovedelemtermeld egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ala es6 javak €s szoftverek beszerzési koltségei aktivalasra
kertilnek és linearis modszer szerint irodnak le a becsiilt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni értékii és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év

2.1.6 Készletek

A készletek a felesleges, illetve az elfekvd készletekre képzett értékvesztéssel csokkentett
bekeriilési értéken vagy a nettd realizalhatd értéken szerepelnek attol fliggéen, melyik az
alacsonyabb. A készletértéket a tényleges bekeriilési értéken hatarozzak meg.

2.1.7 Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfeleld mértékii értékvesztéssel csokkentett
nominalis értéken szerepelnek a kimutatasokban. Az év végén fennalld kinnlevoségek teljes korii
feliilvizsgalata alapjan becslés késziilt a kétes kovetelésekre vonatkozoan.

2.1.8 Pénziigyi eszkozok

Az IFRS 9 standard hatokorébe tartozd pénziigyi eszkozok harom értékelési kategoriaba
sorolandok: bekeriilést kovetden amortizalt koltségen értékelenddk, bekeriilést kdvetden valos
értéken értékelenddk az egyéb atfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve bekeriilést kdvetden
valods értéken értékelendok eredménykimutatassal szemben (FVPL).

Az értékelési csoportba torténd besorolds a pénziigyi eszkozhdz kapesolddd pénzaramok
karakterisztikajanak a fiiggvénye. Azoknal a hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkdzoknél,
melyeket a Tarsasag amortizalt bekeriilési értéken vagy egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos
érteken kivan értékelni, a pénziigyi eszkdz pénzaramai tekintetében vizsgalni kell, hogy azok
megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizardlag toke és kamat (SPPI) kovetelménynek. A téke a
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pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valos értéke. A kamat elsGsorban a kint 1€vo tokeosszeg
idéértekének ellenértékét, illetve a hitelkockazatot fejezi ki egy adott idészakban, de mas alapvetd
hitelezési kockazatokat és koltségeket, tovabba nyereséghanyadot is tartalmaz.

Az SPPI kovetelmény teljesiilésekor a Tarsasag a pénziigyi eszk6z denomindlt pénznemében azt
vizsgalja, hogy a szerz6désbol ered6 pénzaramok konzisztensek-e az  alapvetd
kolesonmegallapodasokkal.

Annak megitéléséhez, hogy a szerzodéses pénzaramok kizarolag tokét és kamatot tartalmaznak-e, a
Tarsasag megvizsgalja a pénziigyi instrumentum szerzodéses feltételeit. A vizsgalat arra is kitér,
hogy a pénziigyi eszkoz tartalmaz-e olyan szerzddéses feltételeket, melyek hatisara a szerzddéses
pénzaramok 0sszege vagy iddzitése ugy valtozzon, hogy a pénziigyi eszkdz mar nem felel meg az
SPPI kovetelménynek.

Minden egyéb addssaginstrumentumot eredményen keresztiil valos értéken kell értékelni (FVTPL).

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték valtozas
hatasat kozvetleniil az eredmény kimutatasban kell elszamolni, kivéve azon tékeinstrumentumok
esetén, ahol a gazdalkodo az Egyéb atfogd jovedelem opciot (FVOCI) valasztotta.

A pénziigyi eszkdzoket és a pénziigyi kotelezettségeket a Tarsasag akkor és csak akkor szamolja el
egymassal szemben és jeleniti meg ezek nettd 0sszegét a mérlegben, ha a Tarsasagnak térvényesen
érvényesithet6 joga van az Osszegek beszamitasara és szandéka, hogy ezeket nettositva, vagy
egyiddben realizalja az eszkozt €s teljesitse a kotelezettséget.

Az IFRS 9 standard targyévben torténé alkalmazasa nem gyakorolt jelents hatast a Tarsasag
pénziigyi kimutatasaira.

2.1.9 Pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatasa a kovetkezd pénziigyi kotelezettségeket
tartalmazza: szallitok és egyéb rovid lejarata kotelezettségek, kolesondk, hitelek, banki
folydszamla hitelek. Ezek megjelenitését és értékelését a beszdmoloban a kiegészitdé melléklet ide
vonatkoz6 részei tartalmazzak az alabbiak szerint:

A Tarsasag minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valos értékén értékel.
Hitelek esetén még azokat a tranzakcios koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetleniil a
pénziigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

Az IFRS 9 hatalya ala tartozod pénziigyi kotelezettségek két értékelési kategoridba sorolandok:
bekeriilést kovetden amortizalt koltségen értékelendok, illetve bekeriilést kdvetden valos értéken
értékelend6k eredménykimutatassal szemben (FVPL). Az egyes pénziigyi kotelezettségek
besorolasat a Tarsasag azok megszerzésekor hatarozza meg.
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A kolcsonok és hitelek az effektiv kamatlab modszerrel szamitott amortizalt bekeriilési értéken
jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatasban. A kolcsonokhdz és hitelekhez
kapcsolodd nyereségek ¢és veszteségek a jovedelemre vonatkozd kimutatisban keriilnek
elszdmolésra az effektiv kamatldb moddszer segitségével szdmitott amortizacid soran, valamint a
pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacio a jovedelemre vonatkozo kimutatasban kertiil
elszamolasra pénziigyi raforditasként.

2.1.10 Céltartalékok

A Térsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévd (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Tarsasagnak valoszintileg ki kell egyenlitenie, és ha a
kotelem 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott Gsszeg a meglévd kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon
sziikséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzd
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo kdtelem
rendezéséhez varhatoan sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen
cash-flow-k jelenértéke.

2.1.11 Jovedelemadok

A tarsasagi ad6 mértéke a tarsasagi €s osztalékadorol szolo torvény alapjan, valamint a helyi
ipartizési ad6 rendelet altal meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott
adoval keriil modositasra. A tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és halasztott adoelemeket
tartalmaz.

A foly6 évi adofizetési kotelezettség a targyévi addozandd nyereség alapjan keriil meghatarozasra.
Az addzand6 nyereség eltér a beszdmoloban kimutatott adozas elotti eredménytdl, az adodalapot
nem képz6 nyereségek és veszteségek, illetve az olyan tételek miatt, melyek mas évek ad6zando
nyereségében keriilnek figyelembe vételre. A Tarsasag folyd adofizetési kotelezettsége a mérleg
fordulonapjaig hatalyban 1év6 vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékii a hatalyba
1épéssel) adokulcs alapjan keriil meghatarozasra. A halasztott add szamitdsa a kotelezettség
modszer szerint keriil kiszamitésra.

Halasztott adé azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszdmoloban torténd,
illetve az adotorvény szerinti elszamolasaban idobeli kiilonbség adodik. A halasztott adokovetelés
és Kkotelezettség megallapitasa azon évek adokdteles bevételére vonatkozo addkulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor az iddbeli kiilonbség miatti eltérés varhatdéan megtérill. A
halasztott adokdtelezettség és kovetelés mértéke tiikrozi a Tarsasagnak a mérleg forduldnapjan
fennallo, az adoeszkdzok és kotelezettségek realizalodasanak modjara vonatkozo becslését.

Halasztott adokovetelés a levonhato idobeli eltérések, a tovabbvihetd adokedvezmények és negativ
adoalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valosziniisithetd, hogy a Tarsasag a
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jovobeni tevékenysége soran adodalapot képzd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott
adoeszkdz érvényesitheto.

Minden mérleg fordulonapon a Tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
adoeszkozoket, valamint az elismert adoeszk6zok konyv szerinti értékét. A korabban mérlegbe fel
nem vett kovetelések azon részét allomanyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni
nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Téarsasag
halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének fedezetére, varhatoan adozott nyereség
nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott ado kdzvetleniil a sajat tokével szemben keriil elszamolasra, amennyiben
olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik iddszakban szintén a sajat
tokével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd értékének a szamviteli politika
visszamenodleges hatalyl valtozasa miatt bekovetkezé modositasait is.

2.1.12 Miérlegen kiviili tételek

A mérlegen kiviili kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszamold részét képz6 mérlegben és
eredménykimutatidsban. A kiegészité mellékletben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi
hasznot megtestesitdé forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kiviili
kovetelések nem  szerepelnek az éves beszamold részét képez6 mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valdszinlsithetd, a
Kiegészité mellékletben kimutatasra keriilnek.

2.1.13 Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.
Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénziigyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénziigyi raforditasokat,
pénziigyi instrumentumok valds értékelésének nyereségét és veszteségét, tovabba a realizalt és a
nem realizalt arfolyam-kiilonbozeteket tartalmazza.

2.1.14 Forduléonap utani események

Azok a beszamolasi iddszak vége utan bekovetkezett események, amelyek potlolagos informaciot
biztositanak a Tarsasag beszamolasi idOszakanak végén fennalldo koriilményekrél (modositd
tételek), bemutatasra keriiltek a beszamoloban. Azon beszamolasi iddszak utani események,

amelyek nem moddositjak a beszamolo adatait, a kiegészité mellékletben keriilnek bemutatasra,
amennyiben 1ényegesek.
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2.1.15 Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutd hozam meghatarozasa, a Tarsasag eredményének és a részvényeknek a
visszavasarolt sajat részvények idOszaki atlagos allomanyaval csokkentett allomanyanak a
figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonldan keriil kiszdmitdsra, mint az egy részvényre
jutd eredmény. A szamitasnal azonban figyelembe veszik az Osszes higitasra alkalmas forgalomban
1évé részvényt a torzsrészvények utan kioszthatd hozamot megnoévelve az adott idészakban
figyelembe vehetd atvaltoztathatd részvények osztalékaval és hozamaval, modositva az atvaltasbol
eredd tovabbi bevételekkel és raforditasokkal, - a forgalomban 1év6 részvények stlyozott atlagos
darabszamat megnovelve azon tovabbi részvények stlyozott atlagos darabszamaval, melyek
forgalomban lennének, ha az 6sszes atvaltoztathato részvény atvaltasra keriilne. Sem a 2019. janius
30., sem pedig a 2018. december 31-ére végz6dé évben nem volt olyan tranzakcid, amely ezt az
EPS rata értékét higitana.

2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Tarsasag a 2019. januar 1-jén hatalyba lépett Osszes standard és értelmezés rendelkezésével
Osszhangban allitotta Gssze a beszamolojat.

A Tarsasag szamviteli politikaja 6sszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal, az alabbi
kivételekkel:

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. janudr 1-t6l)

Az IASB 2016. januar 13-an 0j standardot bocsatott ki a lizingek elszamolédséaval kapcsolatban. Az
IFRS-t alkalmaz6 tarsasagok szamara a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezdodo beszamolasi
idészakok esetében kotelezo az 0j lizing standard alkalmazasa. Az Gj standard felvaltotta az IAS 17
Lizing standard jelenlegi szabalyozasat, és alapvetéen megvaltoztatta az operativ lizingek eddigi
elszamoléasait.

Az 1j standard alkalmazdsa nem volt jelent6s hatassal a Csoport konszolidalt pénziigyi
kimutatasaira.

2019-ben a Tarsasag alkalmazza az Osszes, 2019. januar 1-jével hatilyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Tarsasag miikddése szempontjabol relevansak.
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2.3 Bizonytalansagi tényez6k

A 2.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket
sziikséges alkalmazni egyes eszkozok és kotelezettségek adott idépontra vonatkozo értékének
meghatarozasakor, melyek mas forrasbol egyértelmiien nem meghatarozhatok. A becslési folyamat
a legutols6 rendelkezésre allo informacion alapuld dontéseket és relevans tényezdket tartalmazza.
Ezek a jelentds becslések és feltételezések befolyasoljak a pénziigyi kimutatdsokban megjelenitett
eszkozok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fliggd eszkozok és
kotelezettségek kiegészité mellékletben torténd bemutatasat. A tényleges eredmények eltérhetnek a
becsiilt adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizalasra keriilnek. A szamviteli becslésekben bekdvetkezd valtozas
idészakaban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott iddszakot érinti, illetve a valtozas
id6szakaban és a jovobeni idoszakokban, amennyiben mindkét id6szakot érinté valtozasokrol van
sz0.

A Dbecslési bizonytalansag és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések {6 teriiletei,
amelyek a legjelentdsebb hatast gyakoroljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre,
az alabbiak:

2.3.1 Ertékesokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis eszkdzok nyilvantartasa bekeriilési
értéken torténik, leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt keriil sor. A Tarsasag a
2019. junius 30-aval végz6do iddszakra 54.415 eFt, a 2018. janius 30-aval végzddd idészakra
50.407 eFt értékcsokkenési és amortizacids raforditdst mutatott ki. Az eszkdzok hasznos
¢élettartamanak meghatarozasa a hasonld eszk6zokre vonatkozd kordbbi tapasztalatok, valamint a
varhaté technolodgiai fejlodés és tagabb gazdasagi vagy iparagi tényezOkben bekovetkezd
valtozasok alapjan torténik. A becsiilt hasznos élettartamok feliilvizsgalatara évente kertil sor.

3.  Immaterialis eszkozok

2019. janius 30. 2018. december 31.

Szellemi termékek 12,171 14.824
Osszesen 12.171 14.824
Immaterialis javak értékcsokkenési leirasa

2019. félév 2018. félév
Ertékcsokkenési leiras 2.653 1.060
Osszesen 2.653 1.060
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2019. junius 30. 2018. december 31.
Ingatlanok 254.842 257.288
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 681.943 726.329
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 33.020 35.969
Beruhazasok, felgjitasok 218.145 171.583
Ingatlanok, gépek, berendezések dsszesen 1.187.950 1.191.079
Ingatlanok, gépek berendezések értékcsokkenési leirasa
2019. félév 2018. félév

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 51.762 49.347
Osszesen 51.762 49.347

Az ingatlanok, gépek, berendezések eszkozein semmilyen jogcimkorlatozas, zalogjog nem

talalhato, kivéve a pénziigyi lizing keretében beszerzett eszkozoket.

2019. elso félévében a papir raklapgyarto sor fejlesztésére koltott 6sszeg 46.562 eFt volt. Mas

jelentésebb beruhazas nem volt.

Az ingatlanok, gépek, berendezések 0sszegében talalhato lizingelt eszk6zok értéke:

2019. janius 30. 2018. december 31.
BOBST Novacut 106E stancgép 0 62.341
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 10.106 11.483
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-
5+L tartozékokkal 361.898 386.275
Lizingelt gépek 6sszesen 372.004 460.099
5.  Tartésan adott kdlcson
Tartésan adott kolcson éven tuali

2019. janius 30. 2018. december 31.
Tartosan adott koleson éven tuli 7.055 7.880
Tartosan adott kleson éven beliili (8) 625 1.554
Osszesen 7.680 9.434
A Térsasdg alkalmazottainak lakasvasarlasuk tamogatasara kolesont nyajt a  torvényi

szabalyozasnak megfeleloen. A fenti tablazat a kolcsonok éven tuli és éven beliili értékét

tartalmazza. Az éven beliili kolcsondk a Vevo- és egyéb kovetelések mérlegsoron talalhatoak.
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A Tarsasag 5.000 db PannErgy részvénnyel rendelkezik, melyet a FVOCI modell alapjan valos
értéken értékel az egyéb atfogd eredménnyel szemben. A részvények 2019. janius 30-i

zardarfolyama 714 Ft/db.

PannErgy Nyrt.
(")sszesen

7. Készletek

Anyagok

Befejezetlen termelés és félkész termékek
Késztermékek

Osszesen

Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

2019. janius 30. 2018. december 31.
3.570 3.790
3.570 3.790

2019. janius 30. 2018. december 31.
218.511 276.727
21.182 33.231
26.740 26.742
266.433 336.700

2019. félév 2018. félév

(12.051) (49.853)
(12.051) (49.853)

A készletekre 2019-ben nem kertilt értékvesztés elszdmolasra, sem visszairasra.

8. Vevo- és egyéb kivetelések

Kovetelések aruszallitasbol és
szolgaltatasokbol (vevok)
Egyéb kovetelések

Aktiv id6beli elhatarolasa
Osszesen

A vevok fizetési hatarideje 8-60 nap kozott valtozik.

Vevikovetelések foldrajzi megbontasban:

Belfoldi vevok

Kiilfoldi vevok (EU és Oroszorszag)
Vevo kovetelés értekvesztése (belfold)
Osszesen

2019. janius 30. 2018. december 31.

405.851 355.030

51.023 14.712

9.736 33.865

466.610 403.607

2019. janius 30. 2018. december 31.

357.066 307.953

49.893 48.185

1.108 1.108

405.851 355.030
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Az egyéb kovetelések értéke a kovetkezOket tartalmazza:

Rovid lejarata kdlcsonadott pénzeszkoz

Egyéb kovetelés

Koltségvetési kiutalasi igények

Elore fizetett lizing dij

Koltségvetési kapcsolatok elszamolésa

Helyi ad6 elszdmolasa

Kovetelés munkavallalokkal szemben

Osszesen

2019. junius 30. 2018. december 31.

20.000 -
16.823 -
322 686
6.706 8.191
6.147 3.534
0 290
1.025 2.011
51.023 14.712

9. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

Bankbetétek
Pénztar
Osszesen

10. Sajat toke

2019. jinius 30. 2018. december 31.

148.172 68.929
7.438 6.221
155.610 75.150

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Mkodé Részvénytarsasag aktualis alaptokéje 2019.
junius 30-an: 101.030.000,- Ft (505.150 db Kartonpack névre sz6l6 torzsrészvény, névérték 200

Ft/db).

A Budapesti Ertékt6zsde, a 45/1999. szama hatarozata alapjan, a Kartonpack Nyrt., mint kibocsatd
200,- forint névértéki, 101.030.000,- Ft ssznévértékii, névre sz0l6 ,,A,, sorozatu torzsrészvényét a

srer

Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok els tozsdei kereskedési napja: 1999. februar 10. volt.

Részvény: valamennyi részvény teljes egész osztalékra és szavazatra jogositd torzsrészvény. Egy

részvény, egy szavazat.

Jelenlegi besorolas Instrumentum tipus: Részvények Standard

A Tarsasag alaptékéjének osszetétele 2019.06.30. napjan

L . Kibocsatott Ossznévérték,
Részvénysorozat Névérték, HUF/db darabszam HUE
,,A” sorozat (torzsrészvény) 200 505 150 101 030 000
Alaptéke nagysaga: 200 505 150 101 030 000
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A részvényekhez kapcsolodo szavazati jogok szama 2019.06.30. napjan

A Kibocsatott Sza\./azatl, . Részvényenkénti Osszes . Sa!at
Részvénysorozat . jogra jogosito L . részvények
darabszam Y szavazati jog szavazati jog .
részvények szama
nAA” sorozat 505 150 505 150 1 505 150 0
(tdrzsrészvény)
Osszesen: 505 150 505 150 1 505 150 0

11. Pénziigyi lizingkotelezettségek

2019. juinius 30. 2018. december 31.

Hosszu lejaratu lizingkotelezettség 157.949 156.958
Rovid lejarata lizingkotelezettség 45.878 88.557
Osszesen 203.827 245,515

A Kartonpack Nyrt. 2015. év decemberében egy AUDI Q7 személygépkocsit vasarolt a Porsche
Inter Auto Hungaria Kft.-t6l (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-09-907324). A gépjarmil
megvasarlasa a magyar jogi szabalyok szerint pénziigyi lizing konstrukcidban tortént. A lizingbe
adé a Porsche Bank Zrt. (1139 Budapest, Fay utca 27. Cg. 01-10-042494). A finanszirozas
devizaneme HUF. A hitelfinanszirozas teljes 0sszege 19.259 eFt. A lizing futamideje 4 év.

A Kartonpack Nyrt. 2016. év utols6 negyedévében egy HEIDELBERG Speedmaster CX 102-5+L
tipusi ofszet kartonnyomodgépet vasarolt a Heidelberg Druckmaschinen AG.-t6l (D-69115
Wiesloch, Gutenbergring). A gép megvasarlasa kozvetlentil a német gyartotol, majd a lizing
cégnek valo értékesités utdn a magyar jogi szabalyok szerint zartvégli pénziigyi lizing
konstrukcidban (sale-and-leaseback) tortént. A lizingbe add a Deutsche Leasing Hungaria Zrt.
(1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.). A finanszirozas devizaneme EUR. A hitelfinanszirozas
teljes Osszege 384.214 eFt. A lizing futamideje 5 év.

A lizingszerzodésekben nem keriilt meghatarozasra fliggd bérleti dij és nem tartalmaznak sem

megujitasi, sem vételi opciot. A lizing arfolyam kiilonbozet teljes dsszege a pénziigyi eredményben
kertil elszamolasra.

Fennallo lizingkdtelezettségek:

2019. janius 30. 2018. december 31.

BOBST Novacut 106E stancgép 0 1.581
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 5.537 7.150
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-

5+L tartozékokkal 198.290 236.784
Osszesen 203.827 245,515
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Even tili lizingtartozas:

2019. janius 30. 2018. december 31.

Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-
5+L tartozékokkal 157.949 156.958
Osszesen 157.949 156.958

Even beliili lizingtartozas:

2019. janius 30. 2018. december 31.

BOBST Novacut 106E stancgép 0 1.581
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 5.537 7.150
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-

5+L tartozékokkal 40.341 79.826
Osszesen 45.878 88.557

12. Halasztott ad6 kotelezettségek

A halasztott ado szamitasa soran a Tarsasag az addzas szempontjabol figyelembe veheto értéket
hasonlitja dssze a konyv szerinti értékkel eszkozonként és kotelezettségenként. Ha a kiilonbozet
atmeneti kiillonbség, azaz beldthatd idon belill az eltérés kiegyenlitodik, akkor eldjelének
megfeleléen halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkoz felvételekor a
megtériilést kiilon vizsgalja a Tarsasag.

A halasztott adot a Tarsasag 9% adokulccsal szdmolja, mivel az adott eszk6zok és kotelezettségek
tényleges adokka olyan id6szakokban valnak, amikor az adokulcs varhatéan valtozatlan marad.

A kovetkezd levonhato és adokoteles adokiilonbozetet okozo eltérések azonositasara keriilt sor:

2019. junius 30. 2018. december 31.

Targyi eszkoz nettd értékébol (29.073) (27.680)
Elhatarolt veszteség 1.004 1.004
Vevo kovetelés értékvesztése 100 100
Céltartalék képzeésébol 0 586
Ingatlan valds értéken (15.326) (15.415)
Ertékpapir valos értéken (190) (209)
Halasztott adé kovetelés (kotelezettség) netto (43.485) (41.614)

13. Szallitéi kotelezettségek

2019. janius 30. 2018. december 31.

Belfoldi szallitok 49.770 74.912
Kiulfoldi szallitok 136.116 30.858
Osszesen 185.886 105.770

A Tarsasag a szallitoit 4-60 nap kozotti fizetési hataridvel egyenliti ki.
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14. Céltartalék

2019. junius 30. 2018. december 31.
Ki nem vett szabadsag 0 6.520
Osszesen 0 6.520

Céltartalékok és fiiggd kotelezettségek vizsgalata folyaman a Tarsasdgnak fiiggd kotelezettsége,
hatranyos szerzddése, atszervezés miatti kotelezettsége nincs.

A Tarsasag ellen nincs folyamatban hatosagi vizsgalat, amely gazdalkodasi szempontbol
hatranyosan érintené a Tarsasagot.

15. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok

2019. janius 30. 2018. december 31.

Szja (elszamolas) kotelezettség 4.665 7.970
AFA fizetendd 27.733 9.456
Jovedelem elszdmolasi kotelezettség 23.417 20.718
Jarulékok és szocidlis hozzajarulasi ado 13.217 19.471
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 6.212 2.068
Koltség passziv idébeli elhatarolasa 29.931 29.874
Bevétel passziv idobeli elhatarolasa 0 0
Osszesen 105.175 89.557

16. Arbevétel

Arbevétel foldrajzi megosztas szerint

2019. félév 2018. félév
Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 969.977 1.009.777
Ko6z6sségen beliili 197.968 154.742
Ko6zosségen kiviili 130.936 67.322
Osszesen 1.298.881 1.231.841

Arbevétel tevékenységek, szolgaltatisok szerinti részletezése

2019. félév 2018. félév
Termékértékesités 1.272.872 1.207.989
Anyageladas arbevétele 121 319
Hulladék eladas arbevétele 17.123 14.806
Gongyodleg eladas arbevétele 8.751 8.705
Kotészeti szolgaltatas 14 22
Osszesen 1.298.881 1.231.841
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17. Anyagjellegii raforditasok

2019. félév 2018. félév
Anyagkoltség 727.824 592.650
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 152.842 135.162
Egyéb szolgaltatasok értéke 6.840 9.633
Eladott aruk beszerzési értéke 18.932 12.064
Osszesen 906.438 749.509
18. Személyi jellegii raforditasok
2019. félév 2018. félév
Bérkoltség 228.608 230.867
Személyi jellegli egyéb kifizetések 14.640 16.916
Bérjarulékok 51.247 51.538
Osszesen 294.495 299.321
Atlagos statisztikai 1étszam (£6) 96 93
19. Egyéb miikodési raforditasok
2019. félév 2018. félév
Elszamolt adok, illetékek koltségvetéssel 2.980 3.022
Helyi adok 1.159 1.159
Birsag 0 4.035
Egyéb raforditas 251 17
Osszesen 4.390 8.233
20. Egyéb miikodési bevétel
2019. félév 2018. félév
Ertékesitett targyi eszkoz bevétele 377 652
Egyéb bevétel 1.361 174
Osszesen 1.738 826
21. Kamatraforditas
2019. félév 2018. félév
Lizing kamata 2.152 3.529
Osszesen 2.152 3.529
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22. Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas)

2019. félév 2018. félév
Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas) 589 (7.380)
Osszesen 589 (7.380)

23. Jovedelemadok

A jovedelemadokhoz kapesolodo raforditasok a kovetkezdekbol tevodnek dssze:

2019. félév 2018. félév
Tarsasagi ado 0 1.636
Ipartizési ad6 és innovacios jarulék 12.495 14.351
Halasztott tarsasagi ado 1.891 20.081
Osszesen 14.386 36.068

A tarsasagi ado kulcsa 9%.

24. Pénziigyi instrumentum egyéb atfogd jovedelemmel szembeni atértékelése

2019. félév 2018. félév
PannErgy részvény atértékelése (200) (50)
Osszesen (200) (50)

A kovetd értékelés soran a FVOCI eszkozok (PannErgy részvények) valos értéken keriilnek
értékelésre, az atértékelési kiilonbozet az egyeb atfogd eredményben keriil megjelenitésre, amelyet
a Tarsasag az atértékelési tartalékban halmoz.

25. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

2019. félév 2018. félév
Adozott eredmény 12.881 28.367
Forgalomban 1évé torzsrészvények
sulyozott atlagos szama, db 505.150 505.150
Osszesen 25 56

26. Kockazatkezelés

A Tarsasag eszkozei kozé tartoznak a pénzeszkozok, vevoi és egyéb kovetelések, valamint egyéb
eszkozok — kivéve az adokat. A Tarsasag forrasai kdzé tartoznak a hitelek és kolesondk, szallitoi és
egyeb kotelezettségek, kivéve az adokat és pénziigyi kotelezettségek valos értéken torténd
atértékelésébodl szarmazd nyereséget vagy veszteséget.
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A Tarsasaga kovetkezo pénziigyi kockazatoknak van kitéve:

e hitelkockézat

o likviditasi kockazat

e piaci kockézat

e miiszaki kockazat

e arfolyamkockazat
Ez a fejezet bemutatja a Tarsasag fenti kockazatait, a Tarsasag célkitlizéseit, politikait, folyamatok
mérését és kockazat kezelését, valamint a Tarsasag menedzsment tékéjét. Az Igazgatdsag altalanos
felelosséget visel a Tarsasag létrehozésa, feliigyelete és kockazatkezelése terén.

A Tarsasag kockazat menedzsment politikajanak célja, hogy kiszirje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesiil a Tarsasag, valamint, hogy beallitsa a megfelel6 kontrolokat,
¢és hogy feliigyelje a kockdzatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer feliilvizsgalatra
keriil, hogy tiikrozhesse a megvaltozott piaci koriilményeket és a Tarsasag tevékenységeit.

Tokemenedzsment

A Tarsasag politikdja, hogy megdrizze az alaptokét, amely elegendd ahhoz, hogy a befektet6i és
hitelezdi bizalom a jovében fenntartsa a jovObeni fejlodését. Az Igazgatosag igyekszik fenntartani
azt a politikat, hogy kdlcsonadasokbodl eredé magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett
vallal, az erds t6kepozicié altal nyujtott eldnyok és a biztonsag alapjan.

A Tarsasag tOkeszerkezete a nett6 idegen tokébdl, valamint a Tarsasag sajat t6kejébol all (ez utdbbi
a jegyzett tokét, a tartalékokat foglalja magaban).

A Tarsasag a toke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Tarsasag tagjai folytatni tudjak
tevékenységiiket és egyuttal maximalizaljak a tulajdonosok szamara a megtériilést a kolcsontoke és
a sajat toke optimalis egyensulyozasaval, valamint az optimalis tékestruktira megtartasat a
tokekoltségek csokkentése érdekében. A Tarsasag azt is figyeli, hogy tagvallalatainak
tokeszerkezete megfelel-e a helyi torvényi eldirasoknak.

A Tarsasag tOke kockazata 2019-ban, sem 2018-ban sem jelentés, mivel a jellemz6en sajat
forrasbol finanszirozza a tevékenységét.

adatok eFt

2019. junius 30.  2018.december 31.

Hosszu lejaratu lizingtartozas 157.949 156.958

Rovid lejaratu lizingtartozas 45.878 88.557

Szallitoi kotelezettségek 185.886 105.770
Minden egy¢éb rovid lejarata kotelezettségek

és passziv id6beli elhatarolas 105.175 89.557

Idegen toke 494.888 440.842

Sajat toke 1.561.026 1.548.349

Netto sajat téke osszesen 1.066.138 1.107.507
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Hitelezési kockazat

A hitelezési kockéazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az addés vagy a partner nem teljesiti
szerzOdéses kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Tarsasdg szamadra.
Pénziigyi eszk6zok, amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hossz vagy rovid
tava kihelyezések, pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, vevok és egyéb kovetelések.

A pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke a maximalis kockazati kitettséget mutatjak. Az alabbi
tablazat a Tarsasag maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2019. junius 30-an és 2018.
december 31-¢én.

adatok eFt

2019. junius 30.  2018.december 31.

Vevo- €s egyéb kovetelések 466.610 403.607
Tartosan adott kolcsondk 7.055 7.880
Ertékpapirok 3.570 3.790
Pénzeszkzok és pénzeszkoz egyenértékesek 155.610 75.150
Osszesen 632.845 490.427

Tulajdonosi kockazat

A Févarosi [télétabla 2017. marcius 22. napjan jogerére emelkedett, 8.Bf.392/2016/113. szamu
itélete a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. vonatkozasaban a Kft. teljes vagyonara
vagyonelkobzast rendelt el, ezért a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. tulajdonat képezd
részvénycsomag — 61,904 % - jelenleg végrehajtasi eljaras alatt all. A végrehajtasi eljaras jelenleg
nincs olyan szakban, hogy a részvények ‘“gazdat” cseréltek volna, azaz a részvénycsomag
tulajdonosa a BRITTON CAPITAL & CONSULTING Kft. A végrehajtasi eljaras fel van
fliggesztve.

A Tarsasaggal szemben, kartérités megfizetése irant inditott peres eljaras jogerdsen a Tarsasag
pernyertességével befejez6dott. A keresetet teljes terjedelem elutasitotta a birosag.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem lesz képes megfelelni pénziigyi
kotelezettségeinek. A likviditasi kockazat kezeléséért az igazgatosag felelés. A Tarsasag a
likviditasi kockazat kezelését a tartalékok és tartalékolt hitelfelvételi lehetoségek megfeleld szinten
tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos nyomon kovetésével, valamint a
pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi.

Az Nyrt. pénzeszkozei a rovid lejaratd kotelezettségek (likviditasi mutatd 1) 0,44-szeresét, a
pénzeszkozei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejarata kotelezettségek (likviditasi
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mutatd I1.) 1,85-sz0r6sét fedezik. A forgdeszkoz-allomany pedig a rovid lejarati kotelezettségek
(likviditasi mutato I11.) 2,63-szorosat fedezi.

Ebbdl kovetkezik, hogy a Téarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a cég
fizetoképes €s kotelezettségeit hataridében teljesiti.

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockdzata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, kamatlabak és a
befektetési alapokba torténd befektetések arai, valtozasa befolydsolni fogja a Tarsasag eredményét
vagy pénziigyi instrumentumokban 1évé befektetéseinek értékét. A piaci kockédzat kezelésének
célja a piaci kockazatnak valo kitettségek kezelése és ellendrzése elfogadhatd keretek kozott, a
haszon optimalizalasa mellett.

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megallapithato, hogy egy jelent6s vevd megszerzése, vagy
elvesztése figyelemre méltd valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ irdnyban. Ugyanilyen sulyt
hatasa lehet annak, ha valamelyik nagy vevd értékesitése szamottevé mértékben sziikiil, vagy
boviil.

A Kartonpack Nyrt. kozepes nagysagrendjébdl adodd kockazati lehetdségek bekdvetkezésének
valoszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvezo tulajdonsag
fontos szerepet kap a konkurenciaval vald versenyben.

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Tarsasag szamol, annak kdvetkezményeit folyamatosan
elemezte az év folyaman, és szamol az 2019. iizleti év tervezésénél is.

Miiszaki kockazat

Miiszaki vonatkozasban is hasonl6 hatassal szerepel a cég mérete. A 2019. {izleti évben a korabbi
évek befejezett miiszaki fejlesztéseinek kdszonhetben, a nyomtatds, a stancolas és a gépi ragasztas
is harom-harom géppel torténik.

A feladat a mar meglévd gyartd kapacitasok lekotése. 2019. évre piacbovités oldalardl nézve a
feladat megoldasa, azaz a megfeleld munkaellatottsag tartalmaz kockazati elemeket. Az elmult
tizleti évek bizonyitottak, hogy az 0j gépek beszerzése mindenképpen jo dontés volt, mert az adott
technologiai folyamatban megfeleld kapacitast biztositott a jelentkez6 piaci igények kielégitésére.

A Tarsasag jelenlegi helyzetében az anyag- és energiaellatottsag nem jelent kiilonésebb gondot, az
6nallo miiszaki karbantartasi hattér biztositott.

45



27. Pénziigyi instrumentumok

KARTONPACK NYRT.
2019. JUNIUS 30.

FELEVES KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOK

Pénziigyi instrumentumnak mindsiilnek a pénziigyi eszkozok, a forgdeszkozok kozil a

vevokovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkozok, valamint a felvett hitelek, kolcsonok és a

szallitoi kotelezettségek.

A valds érték meghatarozasa mindkét évben a 3. szintnek megfeleld valos értéken tortént.

2018. december 31.
Pénziigyi eszkozok
Valos értéken értékelt eszkozok
Ertékpapirok
Tartésan adott kdleson
Amortizalt bekeriilési értéken tartott eszkdzok
Vevo és egyéb kovetelések
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekeriilési értéken tartott eszkdzok
Lizingkdtelezettségek
Szallitoi kotelezettségek

2019. junius 30.
Pénziigyi eszkozok
Valos értéken értékelt eszkdzok
Ertékpapirok
Tartésan adott kolcson
Amortizalt bekeriilési értéken tartott eszk6zok
Vevo és egyeb kovetelések
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek
Pénziigyi kotelezettségek
Amortizalt bekertilési értéken tartott eszkdzok
Lizingkdtelezettségek
Szallitoi kotelezettségek

28. Igazgatosag javadalmazasa

Igazgatosag
Feliigyeld bizottsag

29. Fiiggo kotelezettségek

A Térsasag nem tartott nyilvan fiiggd kotelezettséget 2019. junius 30-an.

Konyv szerinti érték

Valos érték

3.790
7.880

403.607
75.150

245,515
105.770

3.790
7.880

403.607
75.150

245.515
105.770

Konyv szerinti érték

Valos érték

3.570 3.570
7.055 7.055
466.610 466.610
155.610 155.610
203.827 203.827
185.886 185.886
2019. félév 2018. félév
9.600 9.600
2.700 2.700
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30. Mérlegfordulénap utani események
Nincsenek olyan be nem mutatott 2019. junius 30-i utani események, tovabba olyan, a

menedzsment altal azonositott jovobeni kockazatok, amelyek jelen pénziigyi kimutatasokat
jelentdsen befolyasolnak.

31. Konyvvizsgalati és konyvviteli szolgaltatas

A Tarsasag 2019. els6 féléves jelentése konszolidalt, nem auditalt jelentés.
A 2019. éves beszamolo6 konyvvizsgalataért felels személy:

Barany Terézia egyéni vallalkozo (ev: 51042154, székhely: 2040 Budaors-Kamaraerdd, Kismartoni
utca 86.; adoszama: 67980923-1-33), kamarai tagsagi igazolvany szama: 000428; lakcim: 9021
Gyor, Kiraly u. 5. I./1. szam).

Az IFRS konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels személy
Rosskopf Ibolya, regisztracios szama 163392.

32. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag lgazgatosaga 2019. szeptemberi 30-an megvitatta és ebben a
formaban kozzétételre engedélyezte. A Tarsasag Igazgatdsaga jovahagyta a Tarsasag jelen
beszamolojanak kozzétételét.

33. A pénziigyi kimutatasok kozzététele

A feléves jelentés kozzétételére 2019. szeptember 30-an keriil sor a kovetkezd kozzétételi
helyeken: a Budapesti Ertékt6zsde, illetve a Kartonpack Nyrt. honlapja és MNB feliigyelet altal
tizemeltetett kozzétételi honlap (www.bet.hu, www.kartonpack.hu, www.kozzetetelek.hu). A
jelentés ettdl a naptdl kezdve megtekinthetd a Tarsasag székhelyén (4030 Debrecen, Galamb u.
11).
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34. Felelosségvallalé nyilatkozat

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd van, amelynek hatdsara a tényleges
eredmények 1ényegesen eltérhetnek a jovore vonatkozd megallapitasokban foglaltaktol.

Feleldsségvallalo nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli eldirasok alapjan, a legjobb tudasunk
szerint elkészitett féléves beszdmolo valds és megbizhatd képet ad Kartonpack Nyrt. eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint eredményérdl, helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Debrecen, 2019. szeptember 30.

KARTONPACK DOBOZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG
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vezetd tisztségviselok
KARTONPACK Nyrt.

Stefanovits Géabor
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