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Tisztelt Részvényeseink!

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag (tovabbiakban Tarsasag) a
Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak (és a magyar szamviteli szabalyoknak is)
megfelelden készitette el a 2017. év elsd félévének gazdalkodasi adatait tartalmazo féléves pénziigyi
jelentését. A kdzzétett beszamold nem konszolidalt és nem auditalt jelentés.

Uzleti jelentés
12017. elsé félév/

Makrogazdasagi kornyezet elemzése (Forras: KSH)

Magyarorszag bruttd hazai terméke 2017. 1. félévében 3,5 %-kal nétt az el6z6 €v azonos idészakahoz
viszonyitva. Az 1. negyedév, mint ismert 4,2 %-os novekedést hozott, mig a II. negyedév 3,2 %-0S
ndvekedést mutatott a bazisév hasonld idészakahoz viszonyitva. A II. negyedév az 1. negyedévhez
képest 0,9 %-os novekedést hozott.

A novekedéshez a legnagyobb mértékben az ipar (I. negyedév 6,8 %, II. negyedév 3,0 %), és a
szolgaltatasok (3,0 %, 2,8 %) jarultak hozza, mig a mezdgazdasag teljesitménye csokkent (-6,3 és -13
%). Az iparon beliil az épitbipar teljesitménye az 1. negyedévben 25 %-kal, a II. negyedévben 29 %-
kal emelkedett.

Osszességében az elsé félév bruttd hazai termék adatait Osszehasonlitva a bazis év adataival, a
valtozas mértéke a kiigazitasokkal korrigalva 3,5 %-os emelkedést mutat.

Az ipari termelés 2017. januar-juniusban az el6z6 €év hasonld idészakahoz képest 5,6 %-kal
emelkedett. Az Osszes értékesités 66,0 %-4at ado kiilpiaci eladasok volumene 5,8 %-kal, a 34,0 %-at
képvisel6 hazai értékesités 3,8 %-kal nétt. 2017 juniusaban az ipari termelés 4,0 %-kal haladta meg az
egy évvel korabbit.

s

mértéke 8,3 %.

2017. L. félévében a beruhazasok 25 %-kal néttek az egy évvel korabbihoz viszonyitva.
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A 2017. januar-juniusban a kivitel értéke 51 milliard eur6 (15.782 milliard forint), a behozatalé 46,2
milliard eur6 (14.287 milliard forint), a kiilkereskedelmi mérleg 4,8 milliard eurd (1.495 milliard
forint). A kivitel eur6 értéke 7,0 %-kal, a behozatalé 8,8 %-kal emelkedett.

A 2017. aprilis-jiniusban a foglalkoztatottak 1étszama 4 millié 420 ezer {6 volt, 77 ezerrel tobb, mint
egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 68,1 % volt, emelkedett.

2017. joniusban a 2016. juniusihoz képest az ipar belfoldi értékesitésének arai 3,2 %-kal, az
expotértékesitésé 0,8 %-kal emelkedtek, igy juniusban az ipari termeldi arak atlagosan 1,5 %-kal
magasabbak voltak a bazisévhez képest.

Az MNB Monetaris Tanacsa 2017. évben nem valtoztatta a jegybanki alapkamatot, amely 2016.05.25-
6ta 0,90 %.

Az eur6 arfolyam (MNB hivatalos devizaarfolyama) az els6 félévben 306,47 EUR/HUF (junius 14.) és
313,64 EUR/HUF (aprilis 21.) kozott mozgott, de sokkal sziikebb tartomanyban, mint 2016. évben.

A Kartonpack Nyrt. iizleti teljesitménye, fejlodése, iizleti kornyezete, céljai

A gyogyszeripari célpiacnak jol megfelel6 human és miiszaki hattérnek kdszonhetden, a 2016. {izleti
évben piaci részesedését megtartva 2.113.781 eFt volt a Tarsasag arbevétele. A gazdasagi
kornyezetnek megfelelé eredményt produkalé 2016. év utan 2017. iizleti évre a piaci pozicid
megtartasat, arbevétel megismétlését tervezi a Tarsasag.

2017. évre a piaci folyamatokat ismerve és figyelembe véve a hazai és nemzetkozi gazdasagi
elorejelzéseket, az arbevétel megtartasa a cél. Ezen beliil a belfoldi nett6 arbevétel a tervek szerint
1.780.000 eFt lesz. Ez a tervezett 1 %-0s csokkenés az, ami a piaci folyamatok tervszerii, rendszeres
elemzésével, megfeleld biztonsagi szempontok figyelembevétel is tervezheto.

Annak ellenére volt tervezheté realisan a belfoldi értékesités megtartisa, hogy a piacon
folytatodik a fokozott arverseny, ami inkabb az értékesitési arak mérséklését, semmint emelését
vonja maga utan.

A k6z0sségen beliili értékesités terve 220.000 eFt, a kozdsségen kiviili értékesitésé 100.000 eFt, amely
igy varhatoan az exportértékesités 1 %-os novekedését eredményezi majd.

A 2017. uzleti év elsé féléves gazdalkodasi adatainak alapjan a terv megalapozottsaga igazoltnak

tiinik, és mivel a makrogazdasagi mutatok makroszinten a gazdasagi ndvekedés mutatnak a masodik
félév teljesitése is eldre jelezhetd.

Az elsé féléves arbevétel az éves tervezettnek 56,2 %-a.
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2016. év végén lezarult az a 2011-ben kezd6dott beruhazasi ciklus, amelynek célja az volt, hogy a
technolodgiai sor minden eleme a mar meglévd kettd mellé, egy-egy Gjabb modern gépet kapjon. Az
els6 1épés, amely 2012. iizleti évben valdosult meg, ami egy BOBST Expertfold 110 A-1 Universal
hajtogat6-ragasztégép (accubraille azaz vakirds modullal kiegészitve) beszerzése és iizembe
helyezése volt. A mdasodik 1épés 2013. év végén 2014. év elején a tortént, amelynek keretében
Tarsasag lizembe helyezett egy Bobst Novacut 106 E (kimetszo és kivagd) stancgépet. A befejezd
1épés keretében 2016. év novemberében lizembe helyeztiik a miszaki fejlesztés sor utolso elemét, egy
HEIDELBERG SPEEDMASTER CX 102-5L. (5 szintlakk (UV-re is alkalmas)) B/l-es
formatumu nyomoégépet. A nyomogép ilizembeallitdsaval befejezodott a 2011. évben megkezdett
beruhdzasi ciklus. A fejlesztés eredményeképpen nem csak a gyartasi kapacitds boviilt, de eddig
szamos bérmunkaban csinaltatott technologiai 1épést is a Tarsasag latja el.

A Kartonpack Nyrt. célja tovabbra is az eredményes miikodés, a piaci részesedés novelése
(megtartasa), azért, hogy egyre tobbet, egyre szinvonalasabbat nytjthasson a teljes
kapcsolatrendszerében, mikozben a tevékenységének végzése kozben torekszik a kornyezeti
terhelések folyamatos csokkentésére.

A kiilsé és belsé kapcsolatrendszer folyamatos fejlesztése és 6sszehangolasa révén, az 1952 6ta
miikodé Kartonpack Nyrt. évrol évre lendiiletében ujra és djra megijulva, eredményes
miikodésre torekszik elsésorban a hazai gyogyszeripar beszallitojaként.
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Gazdasagi kulcsadatok
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adatok eFt

2016.06.30-4n 2017.06.30-an

végzodo félév

A) Szokasos tevékenységbdl szarmazo jovedelem

Bevétel 1.159.924 1.180.202
Miikodési raforditas 1.045.059 1.056.311
Egyéb miikddési bevétel 11.386 26.001
EBITDA 126.251 149.892
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 34.198 57.959
Uzemi eredmény 92.053 91.933
Kamatraforditas 1.851 4.740
Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas) 6.412 7.999
Részesedés tarsult vallalkozas jovedelmébdl 0 0
Adozas el6tti eredmény 96.614 95.192
Nyereségadd 14.775 16.045
Adodzott eredmény 81.839 79.147
B) Egyéb atfogé jovedelem

Ertékesitheté pénziigyi eszkoz atértékelésébél nyereség

(veszteség) -240
Részesedés tarsult vallalkozas egyéb atfogd jovedelmébol 0
Egyéb atfogo jovedelem -240
Teljes atfogé jovedelem 81.839 78.907
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Vezetoségi jelentés

A Kartonpack Nyrt. 2017 els6 féléves gazdasagi tevékenységének rovid értékelése:
Jovedelmezoség, Eredményesség:

2017 els6 hat honapjaban az adézott eredmény (jovedelem) 79.147 eFt volt. Az lizemi tevékenység
eredménye 91.933 eFt, amely 121 eFt-tal kevesebb mint az el6z6 évben, a pénziigyi eredmény 3.259
eFt. Az ad6zas el6tti eredmény 95.192 eFt.

Az iizleti (lizemi) eredményt a belfoldi értékesités 3.865 eFt-0s, 0,4 %-0s csokkenése, és az export
(kdzosségen beliili és kiviili értékesités) 24.143 eFt-os, 14,4 %-0s névekedése mellett, az anyagjellegii
raforditasok 2,2 %-0s és a személyi jellegli raforditasok 4,6 %-0s novekedésével érte el a Tarsasag.

Az Nyrt. az 95.192 eFt adozas el6tti eredményét 1.629.706 eFt induld sajat tékével, atlagosan
830.833cFt forgoeszkoz-allomany és atlagosan 1.416.503 eFt értékii  befektetett eszkoz
miikodtetésével érte el. A befektetett eszkdzok allomanya 25.514 eFt-tal csokkent, a forgoeszkozok
allomanya 199.830 eFt-tal, a sajat toke pedig a adozott (mérleg szerinti) eredménnyel nétt. 2017. elsé
félév végén a cég az immaterialis javakat és a targyi eszkozoket (az ingatlanok kivételével)
nyilvantartas szerinti értéken mutatta ki. Ertékhelyesbitést, tovabba IAS 16-ban alternativ eljarasként
engedélyezett atértékelési modellt a Tarsasag az Ingatlanok esetében alkalmazza.

Az EBITDA 2017. els6é félévében 149.892 eFt volt 23.641 eFt-tal tobb mint a bazisidészakban. Ez
18,73 %-os novekedés. Az tizleti (iizemi eredmény) 0,13 %-kal alacsonyabb, mint az el6z6 év els6
félévében.

Az elso félév gazdasagi adataibol szamolhato lehetséges nyereségadé értéke 16.045 eFt. Ez 1.270 eFt-
tal tobb mint egy évvel korabban.

Az eredménykimutatas elemzése:
BEVETELEK:

A Tarsasag IAS 1-nek megfelel6 tartalommal koltségnem szerinti csoportositassal készitette el, vezette
le féléves eredményét.

A f6 tevékenység Osszes bevétele 1.180.202 eFt. Ebbdl 988.726 eFt a belfoldi értékesités netto
arbevétele és 191.476 eFt az export értékesitésé (kozosségen beliili és kiviili értékesités).
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Tehat az értékesités 83,78 %-a a belfoldi értékesitésbdl szarmazik. Az értékesités nettd arbevétele 1,7
%-kal nétt, ezen beliil a belfoldi értékesités 0,4 %-kal csokkent, mig az export értékesités 14,4 %-kal
magasabb, mint a bazis iddszakban. Az egyéb bevételek dsszege 26.001 eFt.

Ezen kiviil a pénziigyi miiveletek bevétele 10.760 eFt.

A sajat teljesitmények aktivalt értéke -2.909 eFt, amely a sajat termelésii készletek allomanyanak
csokkenésébdl (valtozasabol) adodik.

Az Osszes bevétel (az aktivalt sajat eldallitasu készletek allomanyvaltozasa nélkiil) 1.216.963 eFt, ez
34.080 eFt-tal, azaz 2,9 %-kal tobb mint 2016. év hasonl6 iddszakaban.

A bevételszerkezet alakulasa: f6 tevékenységbdl 97,0 %, az egyéb bevételbdl 2,1 %, a pénziigyi
miuveletekbdl 0,9 % szarmazott.

KOLTSEGEK és RAFORDITASOK:

A cég Osszes 6 tevékenységgel Osszefiiggd mikddési raforditasa 1.111.361 eFt volt. Ebbol 793.600
eFt az anyagjellegli raforditasok, 255.259 eFt a személyi jellegli raforditasok, 57.959 eFt az
értékcsokkenési leiras, 4.543 eFt az egyéb raforditasok osszege.

Az anyagjellegli raforditisok 678.529 eFt anyagkoltségbdl, 98.951 eFt értékii igénybe vett
szolgaltatasbol, 6.719 eFt egyéb szolgaltatasok és 9.401 eFt eladott aruk beszerzési értekébdl tevodik
Ossze. Az anyagjellegii raforditasok a bazisévhez képest 16.704 eFt-tal, 2,2 %-kal emelkedtek.

A személyi jelleghi raforditdsok 190.330 eFt bérkoltségbdl, 18.212 eFt személyi jellegii egyéb
kifizetésekbodl és 46.717 eFt bérjarulékokbol adodik Ossze. A személyi jellegii raforditasok értéke a
bazisévhez képest 11.277 eFt-tal, azaz 4,6 %-kal magasabb.

A pénziigyi miiveletek raforditasa 7.501 eFt.

A Térsasag miikodési raforditasainak 71,4 %-a anyagjellegii, 23,0 %-a személyi jellegti raforditas.

A mérleg elemzése:

A mérleg az IAS 1-nek megfeleléen mutatja be a Tarsasag eszkozeit.

A vagyoni helyzet alakulasa:

A Tarsasag vagyona 1.403.746 eFt befektetett és 930.748 eFt forgoeszkozbal allt 2017. jinius 30-an.
fgy az eszkozstrukturan beliil a befektetett eszkozok és a forgdeszkozok aranya 60,13-39,87 %.
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A 2017 els6 félévében jelentGsebb targyi eszkdz beruhazas nem tortént, a befektetett eszkdzok
allomanya 25.514 eFt-tal csokkent.

A forgoeszkoz allomany a termelés dinamikajanak megfeleléen valtozott az elsé iizleti félév soran,
ami az év végi zar6 allomanyhoz képest 199.830 eFt ndvekedést okozott.

A sajat toke értéke az atfogd eredménnyel 1.629.706 eFt-rol 1.708.613 eFt-ra emelkedett.

A befektetet eszkozok aranya az Osszes eszkdzhoz viszonyitva 0,6. A sajat toke arany az 0Osszes
forrashoz 0,73. A sajat t6ke ardnya az 0sszes kotelezettséghez 2,73. Az Osszes kotelezettség arany a
sajat tokéhez 0,33. A sajat toke befektetett eszkdzok aranya 1,22. A sajat téke jegyzett toke aranya
16,91.

Pénziigyi helyzet:

Az Nyrt. pénzeszkozei a rovid lejarat kotelezettségek (likviditasi mutato 1) 1,07-szeresét, a
pénzeszkozei a kovetelésekkel és az értékpapirokkal a rovid lejarati kotelezettségek (likviditasi
mutatd II.) 2,88-szorosat fedezik. A forgdeszkdz-allomany pedig a rovid lejarata kotelezettségek
(likviditasi mutato I11.) 4,02-szeresét fedezi.

Ebbdl kovetkezik, hogy a Tarsasag pénziigyi helyzete stabil, likviditasi problémak nincsenek, a

cég fizetoképes és kotelezettségeit hataridében teljesiti.

A hatékonysag:

A targyi eszkozoket a cég hatékonyan miikodteti. Az eszk6zhatékonysag 1,0, ami azt mutatja, hogy
egy egység targyi eszkozre 1,0 egység arbevétel esik.

Az ¢élémunka hatékonysaga: A nettd arbevétel a létszdmra vetitve 12.423 eFt/f6 volt 2017 elsd
félévében, azaz minden statisztikai l1étszamra 12.243 eFt arbevétel esik. A nettd arbevétel és a

bérkoltség aranya 6,2.

Az Nyrt. 2017 els6 félévében hatékonyan mikodtette eszkozeit és hatékonyabbak voltak a cég
munkavallaloi is.

A jovedelmezdség:

Az addzas el6tti eredmény 95.192 eFt. Az lizemi eredmény a netto arbevétel 5,6 %-a. Az értékesités
koltségszintje 94,04 %. Addzott eredmény aranya a jegyzett tOkéhez 0,783.
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Fejlesztések:

A 2016. év végén fejez0dott be a miszaki fejlesztési ciklus, amelynek eredményeképpen a nyomtatas,
a stancolas, és a gépi ragasztas miiveleteit is harom-harom géppel végezziik. A 2017. {izleti évben
nagyobb beruhdzast, fejlesztést nem terveziink. FEls6sorban a fenntartasi, karbantartdsi és
tizembiztonsagi feladatok ellatasara koncentralunk.

Minéségiranyitasi rendszer:

A 2003. év 6ta, igy 2017. évben is az MSZ EN ISO 9001 szabvany szerinti Min6ségiranyitasi rendszer
miikodik. A rendszer ellen6rz6é auditjat (2017.06.28.) 2017. évben is az SGS Hungaria Kft. végezte,
amelyen a Kartonpack Nyrt. kivaloan megfelelt.

A kornyezetvédelem:

A Tarsasagnal a MSZ EN ISO 14001:2004 Kornyezetkozpontu iranyitasi rendszer milkodik. A
rendszer sikeres ellen6rz6 auditjat (2017.06.28.) 2017. évben az SGS Hungaria Kft. végezte.

2016.09.06-an az Nyrt. a Forest Stewardship Council (FSC) auditot (SGS Hungéria Kft) is sikeresen
teljesitette.

Kockazati tényezok:

Ha a Kartonpack Nyrt. kockazati tényezdir6l beszéliink, akkor a cég méreteit kell figyelembe
venniink, és alapvetéen ebbdl a szempontbodl kiindulva kell megvizsgalnunk a kiilonféle piaci,
gazdasagi és muszaki kockazati elemeket.

Piaci kockazat:

Jelenlegi méreteket, forgalmat tekintve megallapithato, hogy egy jelentds vevd megszerzése, vagy
elvesztése figyelemre mélto valtozast okozhat pozitiv, vagy negativ iranyban. Ugyanilyen stlyu hatasa
lehet annak, ha valamelyik nagy vevo értékesitése szamottevd mértékben sziikiil, vagy boviil.

A Kartonpack Nyrt. kozepes nagysagrendjébdl adddo kockazati lehetOségek bekdvetkezésének
valoszinliségét csokkenti a cég méreteire visszavezethetd rugalmassag. Ez a kedvezd tulajdonsag
fontos szerepet kap a konkurenciaval valé versenyben.

A vilaggazdasag lehetséges hatasaival a Kartonpack Nyrt. szamol, annak kovetkezményeit
folyamatosan elemzi, és az 2017. iizleti év tervezésénél is figyelembe vette.



A
>
o
- -
»0
Nz
x‘

Féléves Jelentés
2017. junius 30.

Miiszaki kockazat:

Miiszaki vonatkozasban is hasonl6 hatassal szerepel a cég mérete. A 2016. tizleti év végén fejezddott
be a miiszaki fejlesztési ciklus, amelynek eredményeképpen a nyomtatds, a stancolds, és a gépi
ragasztas miiveleteit is harom-harom géppel végezziik. 2017. iizleti évben nagyobb beruhdzast,
fejlesztést nem terveziink.

Ez természetesen a lehetdségek szempontjabol feltétleniil pozitivan értékelendd, viszont a piacbdvités
oldaléardl nézve a feladat megoldésa, azaz a megfelel6 munkaellatottsag tartalmaz kockazati elemeket.
Az elmult iizleti évek bizonyitottak, hogy az 0j gépek beszerzése mindenképpen jo dontés volt, mert
az adott technologiai folyamatban megfeleld kapacitast biztositott a jelentkezd piaci igények
kielégitésére.

A jelenlegi helyzetiinkben az anyag- és energiaellatottsag nem jelent kiilonosebb gondot, az 6nalld
miszaki karbantartasi hattér biztositott.

Tulajdonosi kockazat:

Sajatos helyzetben volt a Kartonpack Nyrt., hiszen legnagyobb tulajdonosai ellen biintet6jogi eljaras
folyt.

Az eljaras befejezodott, de ligy lezarasabol eredd birdsagi és adminisztrativ dontések tovabbra is
befolyasolhatjak a cég miikodését, az elmult tizenkét tizleti évhez hasonloan.
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Mérleg
2017. janius 30.
adatok eFt
Megjegyzés 2016. december 31. 2017. jhnius 30.

Immaterialis javak 4 29.948 22.130
Ingatlanok, gépek, berendezések 547.370 630.433
Lizingelt gépek 6 649.866 549.798
Tartésan adott kdleson 7 7.140 7.929
Tartos részesedés tarsult vallalkozasban 8 191.026 191.026
Egyéb tartos részesedés 9 2.570 2.330
Halasztott ad6 kovetelések 10 1.340 100
Befektetett eszkozok 1.429.260 1.403.746
Készletek 11 266.987 265.348
Vevo- és egyéb kovetelések (benne AIE) 12 253.389 367.056
Kovetelés tarsult vallalkozassal szemben 13 50.000 50.000
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek 14 161.789 248.344
Forgoeszkozok osszesen 732.165 930.748
ESZKOZOK OSSZESEN 2.161.425 2.334.494
Jegyzett toke 1.2 101.030 101.030
Tdoketartalék 18.171 18.171
Eredménytartalék 1.322.342 1.401.489
Atértékelési tartalék (OCI) 188.163 187.923
Sajat toke 1.629.706 1.708.613
Hosszu lejaratu lizingtartozas 15 330.110 329.098
Hosszi lejarata kotelezettségek dsszesen 330.110 329.098
Rovid lejaratu lizingtartozas 15 104.102 47.362
Szallitoi kotelezettségek 16 42.100 82.669
Halasztott ado kotelezettség 10 70 1.552
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

és passziv id6beli elhatarolas 17 55.337 165.200
Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 201.609 296.783
Kotelezettségek dsszesen 531.719 625.881
Téke és kotelezettségek dsszesen 2.161.425 2.334.494
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Eredménykimutatas
2017. janius 30.

adatok eFt

Megjegyzés 2016.06.30-an 2017.06.30-an
végzodo félév

Termék (szolgaltatas) értékesités arbevétele 18 1.159.924 1.180.202
Arbevétel 1.159.924 1.180.202
Anyagjellegii raforditasok 19 776.896 793.600
Személyi jellegii raforditasok 20 243.982 255.259
Ertékesokkenési leiras és amortizacio 21 34.198 57.959
Egyéb miikddési raforditasok 22 5.632 4.543
Miikodési raforditas 1.060.708 1.111.361
Egyéb miikodési bevétel 23 11.386 26.001
Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa 11 -18.549 -2.909
Uzleti tevékenység eredmény 92.053 91.933
Kamatbevétel 32 0
Kamatraforditas 1.851 4.740
Egyéb pénziigyi bevétel (raforditas) 6.380 7.999
Részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl 0 0
Pénziigyi eredmény 24 4.561 3.259
Adozas el6tti eredmény 96.614 95.192
Nyereségadé 25 14.775 16.045
Adodzott eredmény 81.839 79.147
A tarsasag részvényeseire jutd eredmény 26 81.839 79.147
Egy részvényre jutd eredmény (EPS), Ft 26 162 157
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Teljes atfogo jovedelem kimutatas
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2017. janius 30.

adatok eFt

Megjegyzés 2016.06.30-an 2017.06.30-an
végz6do félév

Adozott eredmény 81.839 79.147
Ertékesitheté pénziigyi eszkoz atértékelésébol
nyereség veszteség 0 -240
Részesedés tarsult vallalkozas egyéb atfogd
jovedelmébol 0 0
Egyéb atfogé jovedelem 0 -240
Teljes atfogé jovedelem 81.839 78.907
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2017. janius 30.
Kimutatas sajat toke valtozasarol
2017. janius 30.
Jegyzett Toke- Eredmény Ertékelési Sajat toke
toke tartalék tartalék tartalék 0sszesen
2015. december 31. 101.030 18.171 1.204.810 181.057 1.505.068
Adozott eredmény 81.839 81.839
Egyéb atfogd eredmény 0
2016. juanius 30. 101.030 18.171 1.286.649 181.057 1.586.907
2016. december 31. 101.030 18.171 1.322.342 188.163 1.629.706
Adozott eredmény 79.147 79.147
Egyéb atfogd eredmény -240 -240
2017. janius 30. 101.030 18.171 1.401.489 187.923 1.708.613

15



Féléves Jelentés
2017. junius 30.

Cash flow kimutatasok
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adatok eFt

2016.06.30-4an 2017.06.30-4n

végz6do félév

UZLETI TEVEKENYSEG

Adozas elotti eredmény
Ertékesokkenési leiras és amortizacio
Targyi eszk6zok leirasa
Kamatkoltség

Kamatbevétel

Nem realizalt arfolyamnyereség

Miikodo téke valtozasai
Kovetelések és egyéb forgoeszkdzok valt.

Kotelezettségek valtozasa

Fizetett, fizetend6 nyereségado

Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Targyi eszk6zok és immaterialis jav, beszerzése
Fizetet kamat

Kapott kamat

Befektetési tevékenységbol szarmazé nett6 cash flow

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEG
Hitelfelvétel

Hiteltorlesztés

Fizetett kamat

Fizetett osztalék

Pénziigyi tevékenységbdl szirmazo6 netté cash flow

Pénzeszk6zok novekedése/csokkenése
Pénzeszkozok az iddszak elején

Pénzeszkozok az idészak végén

96.614 95.192
34.198 57.959
0 0
1.851 4.740
-32 0
0 -240
-141.258 -111.338
128.812 151.914
-14.775 -16.045
105.410 182.182
-3.342 -33.135
32
-3.310 -33.135
0 0
-18.063 -57.752
-1.851 -4.740
0 0
-19.914 -62.492
82.186 86.555
207.524 161.789
289.710 248.344
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Féléves Jelentés
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Kiegészito Melléklet a féléves jelentéshez
(a Kkiegészité mellékletben minden adat eFt, ha masképp nincs jelezve)

1. Altalanos rész
1.1. A Tarsasag

A KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 1990. december 20-an az
1989. évi XIIL tv. rendelkezései alapjan atalakulassal jott 1étre, mint a KARTONPACK Dobozipari
Kisszovetkezet jogutddja. A tarsasdg f6 tevékenysége a papir csomagoloeszk6zok gyartasa
(nyomtatott kartondoboz, hullam- és mikrohullamlemez dobozok, kasirozott dobozok), konyvkotészeti
tevékenység, kiilonbdz6 méretli papir-alapanyagu kézi osszeallitasu tarold dobozok, irattartd tasakok
készitése volt. A 2000 évek folyaman a tevékenység volumene eltolodott a nyomtatot kartondobozok
gyartasanak iranydba. Jelenleg ez teszi a tevékenység kozel 100 %-at. 2016. évtdl a karton raklap
gyartasanak kidolgozasan és értékesitési lehetdségeinek megteremtésén dolgozik a Tarsasag.

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (addszama: 10547009-2-09,
cégjegyzékszama Cg. 09-10-000030). Tarsasag székhelye: 4030 Debrecen, Galamb utca 11. A
Tarsasag fioktelepe: 1137 Budapest, Ujpest rakpart 1. I. emelet 1.

1.2 A Tarsasag részvény informacidja

KARTONPACK Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag aktualis alaptékéje 2017.
junius 30-an: 101.030.000,- Ft (505.150 db Kartonpack névre sz6lé torzsrészvény, névérték 200
Ft/db).

A Budapesti Ertéktézsde, a 45/1999. szamu hatarozata alapjan, a Kartonpack Dobozipari Nyrt., mint
kibocsatdé 200,- forint névértékl, 101.030.000,- forint Ossznévértékl, névre szold ,, A ,, sorozati

crer

T6zsdei Ertékpapir Listara felvette. Az értékpapirok elsd tdzsdei kereskedési napja: 1999. februar 10.
volt.

Jelenlegi besorolas Instrumentum tipus: Részvények Standard

A Tarsasag alaptékéjének osszetétele 2017.06.30. napjan

i L Kibocsatott Ossznévérték,
Részvénysorozat Névérték, HUF/db darabszim HUF
,,A” sorozat (torzsrészvény) 200 505 150 101 030 000
Alaptoke nagysaga: 200 505 150 101 030 000
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A részvényekhez kapcsolodo szavazati jogok szama 2017.06.30. napjan

0Nz
A

R Kibocsatott . Sza\{azatl’ . Részvényenkénti Osszes . Sa!at
Részvénysorozat . jogra jogosito . . részvények
darabszam . szavazati jog Szavazati jog .
részvények szama
»A” Sofoza 505 150 505 150 1 505 150
(tdrzsrészvény)
Osszesen: 505 150 505 150 1 505 150

Tulajdonosi dsszetétel 2016. december 31-én az ismert adatok alapjan

Részvények névértéke

Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
Britton Interinvest LLC. 149.425 29,580% USA
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,002%
Osszesen 505.150  100,000%

Tulajdonosi Osszetétel 2017. junius 30-an az ismert adatok (a Tarsasag nyilvantartasa szerint)

alapjan
Részvények névértéke

Részvényesek db % Orszag
Britton Capital & Consulting Kft. 312.709 61,904% Magyarorszag
Britton Interinvest LLC. 149.425 29,580% USA
Deutsche Balaton AG. 42.000 8,314% Németorszag
Belfoldi intézményi 2 0,000% Magyarorszag
Belfoldi maganszemély 1.003 0,199% Magyarorszag
Ismeretlen 11 0,002%
Osszesen 505.150  100,000%
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1.3 Az iranyitas

A Tarsasag iranyité testiilete 2017.06.30. napjan

. . Megbizas P Sajat részvény
Jelleg Név Beosztas kezdete Megbizas vége tulajdon (db)
T Bencze Balint
(megbizott . 2016.03.23 hatarozatlan 0
w Andréas
elndk)
IT Schneider Ferenc 2017.03.13 hatarozatlan 0
IT Kerék Csaba 2010.04.20 hatarozatlan 0
FB Kaléasz Imre 2017.03.13 2020.03.13 0
FB Pantya Gyorgy 2017.03.13 2020.03.13 0
FB (Elnok) Németh Laszlé Akos 2010.04.20 2018.04.21 0
sP Téth Gabor tgyvezetd 1993.01.01 hatérozatlan 1.000
1gazgato

A Téarsasag 2017.03.13. napjan megtartott éves rendes kozgylilésén az alabbi hatarozatokat is hozta.

9/2017. (03.13.) sz. hatarozat:

A kozgyiilés Holbusz Akos igazgatosagi tag lemondasat a mai nappal elfogadja és az igazgatosag
tagjanak hatarozatlan idére Schneider Ferencet (anyja neve: Knodel Maria, sziiletési hely: Budapest,
id6: 1956.04.27., lakohelye: 1118 Budapest, Ugron utca 49. szam. alatti lakost) megvalasztotta.

10/2017. (03.13.) sz. hatdrozat:

A kozgyilés Kiszner Istvan és Majer Zoltan feliigyel6 bizottsagi tagok lemondasat a mai nappal
elfogadja. A kozgytilés 3 évi iddtartamra 2020. marcius 13. napjaig Dr. Kalasz Imrét (anyja neve:
Lendvai Etel, sziiletési hely: Baracs, id6: 1943.08.02., lakohelye: 4028 Debrecen, 1zs6 utca 4. szam.
alatti lakost) és Pantya Gyorgyot (anyja neve: Ujvarosi Maria, sziiletési hely: Nagyléta, idé:
1947.02.05., lakohelye: 4028 Debrecen, Baksai utca 42. szam. alatti lakost) Feliigyel6bizottsagi
tagoknak ¢és az audit bizottsag tagjainak megvalasztotta.

Az Audit Bizottsag a feliigyeld bizottsag tagjaibol all.

2. Szamviteli politika

A Tarsasag szamviteli politikajanak részletesebb bemutatdsa az éves beszamold része. A féléves
jelentés minden 1ényeges eleménél emlitésre keriil az adott teriiletre vonatkozd szamviteli politika elv.
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3. A Tarsasag altal alkalmazott devizaarfolyamok

2016. junius 30. 2017. janius 30.
EUR/HUF nyité 312,93 311,02
EUR/HUF zéré 317,03 310,05
4. Immaterialis javak
2016. december 31. 2017. jinius 30.
Szellemi termékek 29.948 22.130
Immaterialis javak 29.948 22.130

5. Ingatlanok, gépek berendezések

2016. december 31.

2017. janius 30.

Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékil jogok 276.000 273.514
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 219.946 280.791
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 20.141 14.428
Beruhazasok, felujitasok 31.283 61.700
Ingatlanok, gépek, berendezések 547.370 630.433

A targyi eszkozoket (kivéve ingatlanok) IAS 16 szerint bekeriilési

»
- -
»0
Nz
x{-

értékiik halmozott

értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett értéken tartja nyilvan a Tarsasag (Bekeriilési érték

modell).

Ertékhelyesbitést, tovabba az IAS 16-ban alternativ eljarasként engedélyezett atértékelési modellt a

Tarsasag az ingatlanok esetében alkalmazza.
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6. Lizingelt gépek
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2016. december 31.

2017. junius 30.

BOBST Expertfold 110 Al univerzalis hajtogato-

ragasztd gép 69.057 0
BOBST Novacut 106E stancgép 85.239 79.561
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 10.978 10.022
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-
5+L tartozékokkal 484.592 460.215
Lizingelt gépek 649.866 549.798
7. Tartésan adott kolcson

2016. december 31. 2017. jhnius 30.
Tartosan adott kdlcson 7.140 7.929
Tart6san adott kéleson 7.140 7.929
8. Konszolidacio vizsgalata, tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban
Leanyvallalatok részesedés szerint

2016. december 31. 2017. janius 30.
Novoprint Rt. 0 0
I-VEST 2005 Kft. 0 0
Részesedés leanyvillalatban 0 0

A 2000. évi C. torvény 3. § (2) bekezdés 1. a) pontja alapjan a Kartonpack Nyrt., mivel a
tulajdonosok (a részvényesek) szavazatanak tobbségével (50 szazalékot meghaladdval) tulajdoni
hanyada alapjan egyediil rendelkezik, a Novoprint Zrt. (51,18%) és az I-VEST 2005 Kft. (100%0)
anyavallalata.
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A Novoprint teljes vagyonara 5.Bny.40571/2005/2 szam alatt a Pesti Kozponti Keriileti Birosag
biiniigyi zarat rendelt el, amely kovetkeztében miikodése korlatozott, a sajat tékéjét teljesen
elvesztette. A Kartonpack Nyrt.-nél 0 (azaz Nulla) Ft részesedésként van nyilvantartva, az
arbevétele jelentéktelen. A meglévo eszkozei éppen fedezik a kotelezettségeit.

Az I-VEST 2005 Kft. 2010. év 6ta nem tett k6zz¢é beszamolot, nincs informacié a cégrél, jelentés
eszkozallomannyal nem rendelkezik. A Kartonpack Nyrt. az iigyvezetéssel nem tudta és tudja
tartani a kapcsolatot. A részesedés 0 (azaz Nulla) részesedésként van nyilvantartva. A Cég
adoszama 2010. oktober 27. napjan torlésre Keriilt, igy addokoteles tevékenységet mar nem
folytathat.

A Kartonpack Nyrt. a leanyvallalataival (Novoprint Zrt. és I-VEST Kft.) semmilyen gazdasagi
kapcsolatban (a tulajdoni viszonyon kiviil) nem all, tartozast, kovetelést veliik szemben mar
értékben nem mutat ki, sem garancidlis, sem kezességet, sem mas kotelezettséget nem vallalt
értiik. A leanyvallalatoktol osztalékfizetés mar nem varhaté.

Osszefoglalva:

A Kartonpack Nyrt. a befektetett pénziigyi eszkozok mérlegtételei kozott a Novoprint Zrt.-t és
az I-VEST Kft.-t piaci értéken 0 Ft, azaz nulla Ft 6sszegen tarja nyilvan. A Kartonpack Nyrt.
mind a két gazdasagi tarsasagban 50 %-nal nagyobb tulajdonosi hanyadot birtokol. Ennek
ellenére, mivel a Kartonpack Nyrt. sem a Novoprint Zrt., sem a I-VEST Kft. tekintetében nem
rendelkezik (rendelkezett) az ellendrzés képességével, igy azok az IFRS 10 standard eldirasai
alapjan nem tekinthetok a Tarsasag leanyvallalatainak, tehat nem kell 6sszevont (konszolidalt)
beszamolot késziteni.

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

2016. december 31. 2017. jinius 30.
Thin-Film Solar Zrt. (EcoSolifer Zrt.) 190.776 190.776
TF-PV Europe Kutatasi és Fejleszt. Kft. 250 250
Tartés részesedés tarsult vallalkozasban 191.026 191.026
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9. Egyéb tartos részesedés
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2016. december 31. 2017. jhnius 30.
PannErgy Nyrt. 2.240 2.000
Kiszov Kft. 330 330
Egyéb tartés részesedés 2.570 2.330
10. Halasztott adé kovetelés (kotelezettség)

2016. december 31. 2017. jhnius 30.
Ertékesitésre tartott -70 -48
Vevo kovetelés értékvesztése 100 100
Elhatarolt veszteség 1.240 0
Ertékesokkenés 0 -1.504
Halasztott ad6 kovetelés (kotelezettség) netto 1.270 -1.452

11. Készletek, sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa

Készletek

2016. december 31. 2017. jinius 30.
Anyagok 204.257 205.502
Befejezetlen termelés és félkész termékek 24.556 26.014
Késztermékek 38.174 33.807
Aru 25
Készletek 266.987 265.348
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Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
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2016.06.30-4n

2017.06.30-an

végzodo félév

Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -18.549 -2.909
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa -18.549 -2.909
12. Vevo- és egyéb kovetelések (benne AIE)
2016. december 31. 2017. jhnius 30.

Kovetelések aruszallitasbol és

szolgaltatasokbol (vevok) 235.932 355.103
Egyéb kovetelések 16.210 11.953
Koltség aktiv idébeli elhatarolasa 1.247 0
Vevé- és egyéb kovetelések (benne AIE) 253.389 367.056

A vevoi kovetelések hatarideje 8-60 nap kozott valtozik.

13. Kovetelés tarsult vallalkozassal szemben

A Kartonpack Nyrt. Igazgatosagi hatarozat alapjan 2013. iizleti évben 50.000 eFt kolcsont nyujtott

Thin-Film Solar Zrt. (EcoSolifer Zrt.) részére.

14. Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

2016. december 31.

2017. juanius 30.

Pénztar
Etkezési utalvany

Bankbetétek

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

638 288

84 0
161.067 248.056
161.789 248.344
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15. Lizingelt gépek

Fennallo lizing kotelezettségek:

2016. december 31.

2017. janius 30.

BOBST Expertfold 110 Al univerzalis hajtogato-

ragasztd gép 9.607 0
BOBST Novacut 106E stancgép 37.149 28.357
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 7.946 6.782
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-
5+L tartozékokkal 379.510 341.321
Lizingelt gépek 434.212 376.460
Even tili tartozas

2016. december 31. 2017. jinius 30.
BOBST Expertfold 110 Al univerzalis hajtogato-
ragaszto gép 0 0
BOBST Novacut 106E stancgép 19.609 19.548
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 5.559 5.559
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyomogép CX 102-
5+L tartozékokkal 304.942 303.991
Lizingelt gépek 330.110 329.098
Even beliili tartozas

2016. december 31. 2017. jinius 30.
BOBST Expertfold 110 Al univerzalis hajtogato-
ragasztd gép 9.607 0
BOBST Novacut 106E stancgép 17.540 8.809
Audi Q7 3.0 TDI szgk. 2.387 1.223
Heidelberg Speedmaster ofszet-nyoméogép CX 102-
5+L tartozékokkal 74.568 37.330
Lizingelt gépek 104.102 47.362

»
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16. Szallitoi kotelezettségek

o
- -
»0
Nz
x‘

2016. december 31. 2017. jinius 30.
Belfoldi szallitok 33.261 46.514
Kilfoldi szallitok 8.839 36.155
Szallitoi kotelezettségek 42.100 82.669
17. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (benne PIE)

2016. december 31. 2017. jhnius 30.
Szja (elszamolas) kotelezettség 4.115 6.731
AFA fizetendd 19.936 31.801
Jovedelem elszdmolasi kotelezettség 17.456 31.195
Jarulékok és szocidlis hozzajarulasi ado 11.024 18.189
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 1.444 11.635
Koltség passziv idébeli elhatarolasa 1.362 38.464
Bevétel passziv idobeli elhatarolasa 0 27.185
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek
(benne PIE) 55.337 165.200

18. Arbevétel

2016.06.30-an

2017.06.30-an

végzodo félév

Belfoldi értékesités nettod arbevétele
Ko6zosségen beliili
Kozosségen kiviili

Arbevétel

992.591 988.726
109.314 108.852
58.019 82.624
1.159.924 1.180.202
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19. Anyagjellegii raforditasok

»
- -
»0
Nz
x{-

2016.06.30-4n

2017.06.30-4n

végz6do félév

Anyagkoltség

Igénybe vett szolgaltatasok értéke
Egyéb szolgaltatasok értéke
Eladott aruk beszerzési értéke

Anyagjellegii raforditasok

661.188 678.529
103.443 98.951
5.199 6.719
7.066 9.401
776.896 793.600

20. Személyi jellegii raforditasok

2016.06.30-4n

2017.06.30-an

végzodo félév

Bérkoltség
Személyi jellegli egyéb kifizetések
Bérjarulékok

Személyi jellegii raforditasok

177.086 190.330
16.034 18.212
50.862 46.717

243.982 255.259

21. Ertékcsokkenési leiras és amortizacio

2016.06.30-an

2017.06.30-an

végz6do félév

Ertékcsokkenési leirds és amortizacio

Ertékesokkenési leiras és amortizacié

34.198

57.959

34.198

57.959
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22. Egyéb miikodési raforditasok

- -
»0
Nz
x{

2016.06.30-4n

2017.06.30-4n

végz6do félév

Koérnyezetvédelmi termékdij
Helyi épitményadd
Egyéb raforditas

Egyéb miikodési raforditasok

3.144 2.997
1.076 1.159
1412 387
5.632 4.543

23. Egyéb miikodési bevétel

2016.06.30-4n

2017.06.30-4an

végzddo félév

Utolag kapott visszatérités
Egyéb bevétel

Egyéb mikodési bevétel

11.333 25.951
53 50
11.386 26.001

24. Pénziigyi eredmény (kamatbevétel, kamatkoltség)

2016.06.30-an

2017.06.30-an

végzodo félév

Kamatbevétel

Kamatkoltség

Egyéb pénziigyi bevétel raforditas
Részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl

Pénziigyi eredmény

32 0
1.851 4.740
6.380 7.999

0 0
4.561 3.259
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25. Nyereségado

- -
»0
Nz
x{

2016.06.30-4n

2017.06.30-4n

végz6do félév

Tarsasagi ado
Ipartizési ad6 és innovacios jarulék
Halasztott tarsasagi ado

Pénziigyi eredmény

2.892 1.426
11.883 11.897
0 2.722
14.775 16.045

26. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

2016.06.30-4n

2017.06.30-an

végzodo félév

A Téarsasag részvényeseire jutd eredmény

Forgalomban 1évé torzsrészvények
sulyozott atlagos szama, db

Egy részvényre juté eredmény (Ft)

81.839 79.147
505.150 505.150
162 157

27. Fordulénap utani események

A félév vége ota jelentds gazdasagi esemény nem tortént.

28. Egyéb jelentos informaciok

Foglalkoztatottak létszama

januar 1.

junius 30.

103

101

A teljes alkalmazasban allok 1étszama 95 6 volt 2017. junius 30-an.
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Féléves Jelentés PACK
2017. janius 30.
Foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama
januar 1. junius 30.
95 95
29. Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok
Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Igen Nem
Auditalt Nem
Konszolidalt --- Nem
Szamviteli elvek Magyar --- IFRS IFRS Egyéb --

Konszolidaciés korbe bevont tarsasagok

NEMLEGES

Sajat tulajdonban 1évé részvények (db) alakuldsa a targyévben

januar 1. junius 30.
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30. Felelosségvallalo nyilatkozat

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikoddé Részvénytarsasag Kijelenti, hogy a Tarsasag
2017. elso féléves jelentésében szereplo adatok a valésagnak megfelelnek, és a jelentés nem
hallgat el olyan tényt, amely a tarsasag megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir. A jelentés
tartalmaért a Tarsasag felel6sséget vallal.

A Tarsasag kijelenti, hogy teljes feleldsséget vallal arra, hogy a nyilvanossagra hozott 2017. elsé
félévi jelentés, a tényleges helyzet megallapitasahoz sziikséges bizonylatokat, adatokat,
informaciokat teljes korien tartalmazza, és a vonatkozé magyar és IFRS standardok, elirasok
szerint valés tartalommal keriilt 6sszeallitasra.

A Kartonpack Dobozipari Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag felelosséget vallal annak a
bizonyitott kiarnak a megtéritéséért is, amelyet a rendszeres és rendkiviili tijékoztatas
elmaradasaval, illetve félrevezeto tartalmaval esetlegesen okozott.

31. A jelentés kozzététele
A jelentés kozzétételére 2017. szeptember 26-an Keriil sor a kovetkezé kozzétételi helyeken: a
Budapesti Ertéktézsde, illetve a Kartonpack Nyrt. honlapja és MNB feliigyelet ltal iizemeltetett

kozzétételi honlap (www.bet.hu, www.kartonpack.hu, www.kozzetetelek.hu). A jelentés
ettol a naptol kezdve megtekinthet6 a Tarsasag székhelyén (4030 Debrecen, Galamb u. 11.).
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